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บทคดัย่อ 

การวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค ์(1) เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อการ
เปิดเผยข้อมูลรายงานความยัง่ยืนและมูลค่ากิจการในภาพรวมของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2) เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผย
ข้อมูลรายงานความยัง่ยนืและมูลค่ากิจการในรายปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยใชร้ะเบียบวิธีการศึกษา 3 วิธี คือ   การวิจยัเชิงเอกสาร   การวิจยัเชิงปริมาณ และ 
การวิจยัเชิงคุณภาพ การวิจยัเชิงเอกสารไดศึ้กษาต าราทุกชนิดทั้งในประเทศและต่างประเทศเพื่อ
สงเคราะห์องคค์วามรู้ในเร่ืองท่ีท าวิจยั การวิจยัเชิงปริมาณ เก็บขอ้มูลทุติยภูมิดว้ยแบบบนัทึกขอ้มูล
จากงบการเงินและขอ้มูลในรายงานประจ าปี 56-1 ปีพ.ศ. 2559 - 2563 การวิเคราะห์ขอ้มูลและการ
ทดสอบสมมติฐานใช้วิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ประชากรและกลุ่มตวัอย่าง คือ บริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจ านวน 263 บริษทั การวิจยัเชิงคุณภาพไดด้ าเนินการ
สัมภาษณ์เจาะลึกผูใ้ห้ขอ้มูลส าคญั จ านวน 6 บริษทั ดว้ยแบบสัมภาษณ์ ใชวิ้ธี วิเคราะห์เน้ือหา ใน
การวิเคราะห์ขอ้มูล  

ผลการวิจัยพบว่า คุณลักษณะบริษทั ประกอบด้วย โครงสร้างผูถื้อหุ้น ขนาดบริษัท 
สัดส่วนผูถื้อหุ้น และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระมีอิทธิพลต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยืน ขนาดบริษทั และโครงสร้างผูถื้อหุ้นมีอิทธิพลต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนด้าน
เศรษฐกิจ และดา้นสังคม สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ และสัดส่วนของผูถื้อหุ้นมีอิทธิพลต่อ
การเปิดเผยข้อมูลการรายงานความยัง่ยืนด้านสังคม และด้านส่ิงแวดล้อม โครงสร้างผูถื้อหุ้นมี
อิทธิพลต่อมูลค่ากิจการดว้ยการวดัจากมุมมองภายนอก (อตัราส่วนราคาต่อหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น) 
สัดส่วนของผูถื้อหุ้นมีอิทธิพลต่อมูลค่ากิจการดว้ยการวดัจากมุมมองภายใน (อตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้น) และการเปิดเผยขอ้มูลการรายงานความยัง่ยืนดา้นเศรษฐกิจและดา้นส่ิงแวดลอ้ม
ส่งผลต่อมูลค่ากิจการอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

นอกจากน้ีงานวิจยั พบว่า จริยธรรมและความรับผิดชอบของผูเ้ป็นเจ้าของ การเขา้ถึง
ลูกคา้ พฤติกรรมผูบ้ริโภค การก ากบัดูแลหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง เศรษฐกิจ สังคม การเมือง นโยบาย 
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บุคลากรของบริษทัและการทุจริต รวมถึงการพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรม และการเพิ่มศกัยภาพ
ในการแข่งขนัมีผลต่อประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจ การก าหนดเป้าหมายระยะยาวของบริษทั
อย่างย ัง่ยืน ความรับผิดชอบของบุคลากร การสร้างคุณค่าร่วมและการให้ความส าคัญในเร่ือง
กระบวนการผลิตท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม ชุมชน สังคมโดยรอบเพื่อสร้างความมัน่ใจให้กับผูมี้
ส่วนไดเ้สียและเพิ่มพูนมูลค่ากิจการดีขึ้นอยา่งย ัง่ยนื 

 

 

 

ค าส าคัญ : รายงานความยัง่ยนื มูลค่ากิจการ คุณลกัษณะบริษทั ขนาดบริษทั 
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ABSTRACT 

The purpose of this research (1) to analyze the influence of company attribute on 
sustainability disclosure and firm value of companies listed on the Stock Exchange of Thailand; (2) 
to analyze yearly the influence of company attribute on sustainability disclosure and firm value of 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand. To this task. The researcher applied three 
research methodologies, documentary, quantitative and qualitative research. In conducting 
documentary research, the researcher studied various pertinent textbooks. In addition, extensive 
research on the previous Thai and foreign studies on this subject matter was also conducted.  As 
for quantitative research, the researcher collected secondary data with record forms, pertinent data 
from the listed companies' annual reports form 56-1 from 2016-2020. and other relevant pieces of 
information from 263 listed companies, Data analysis and hypothesis testing were using Multiple 
Regression Analysis. With respect to qualitative research, the researcher conducted in-depth 
interviews with the interview forms with the key informant from 6 listed companies to gain their 
insights and valuable data, content analysis was applied.  

 

The findings of this research are as follows:  

From the results of this study, it revealed that company attribute consist of shareholder 
structure, company size, the proportion of Shareholder and the proportion of independent 
committees influencing the sustainability disclosure; company size and shareholder structure 
influence the sustainability disclosure and social aspects; the proportion of independent committees  
and the proportion of shareholders influences the social sustainability disclosure and the 
environment; The shareholder structure influences firm value by measuring it from an external 
perspective (price per share ratio to earnings per share); shareholder structure influences the firm 
value by measuring and it from an internal perspective (return on equity). and discovered that 
economic and environmental sustainability disclosure had a statistically significant effect on firm 
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value at the 0.05 level. additional found that in additional that research found the ethics and 
responsibility of the owner. customer access, consumer behavior, control of relevant unit 
concerned, economic, society, politics, policies, company personnel and corruption. including 
technology development, innovation and the increase in competitiveness. Sustainable long-term 
determination of the company's goals, personnel responsibility, creating values and importance of 
production processes that are environment friendly, community and surrounding society to 
confidence for stakeholders and increase sustainable business value. 

 
 
 
 

KEYWORDS :  Sustainability disclosure, Firm value, Company attribute, Company size. 
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บทที ่1 

บทน า 

ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

เศรษฐกิจโลกท่ีมีความผนัผวน ขึ้นลงเป็นอย่างมาก ตั้งแต่ปลายปี 2562 เกิดการระบาด 
ของ COVID19 แพร่กระจายไปทั่วโลกรวมถึงประเทศไทยส่งผลให้การเติบโตทางเศรษฐกิจมี
แนวโน้มต ่ากว่าท่ีประเมินไว ้เม่ือวนัท่ี 20 มีนาคม 2563 การลดดอกเบ้ียมาตรฐานของไทยถือเป็น
คร้ังท่ี 2 ของปีหลงัจากเม่ือตน้เดือนกุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2563 กรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ
เอกฉนัทใ์หล้ดดอกเบ้ียร้อยละ 0.25 ต่อปีจากเดิม ร้อยละ 1.25  มาเป็นร้อยละ 1.00 โดยใหมี้ผลทนัที 
ความล่าช้าของ พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายประจ าปี และภัยแล้ง คณะกรรมการฯ ประเมินว่า
เศรษฐกิจไทยปี 2563-2564 มีแนวโนม้เติบโตต ่ากวา่ท่ีประเมินไวเ้ดิมมากมาจาก 3 ปัจจยัหลกัขา้งตน้ 
ดว้ยสาเหตุดงักล่าวผูท่ี้มีเงินออมกบัสถาบนัการเงินมีความตอ้งการผลตอบแทนท่ีสูงกว่าดอกเบ้ีย 
แสวงหาแหล่งท่ีพกัเงินใหม่จากตลาดทุน โดยปัจจยัพื้นฐานเศรษฐกิจโลกท่ีก าลงัเลวร้าย บริษทัใน
ตลาดทุนตอ้งปรับการบริหารการด าเนินงานให้มีประสิทธิภาพและสอดคลอ้งกบัภาวะเศรษฐกิจ
โลก จึงจะสามารถด ารงอยูไ่ดอ้ยา่งย ัง่ยนื สามารถตอบสนองความคาดหวงัในผลตอบแทนให้กบันกั
ลงทุนไดอ้ย่างต่อเน่ืองสม ่าเสมอ การก ากบัดูแลจากคณะกรรมการหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์
ช่วยสร้างความเช่ือมัน่ให้กบันักลงทุน การเติบโตอย่างมีคุณภาพของธุรกิจสร้างความแข็งแกร่ง
ใหแ้ก่ประเทศ และผลไดรั้บจะน าไปสู่การยกระดบัคุณภาพชีวิตของคนในชาติดว้ย  ตลาดทุนจึงเป็น
อีกทางเลือกหน่ึงของนกัลงทุน 

การปรับตวัของโครงสร้างเงินทุนในตลาดทุน การด าเนินงานการของบริษทัในตลาดทุน  
เพื่อดึงดูดความสนใจจากนักลงทุนเกิดการแข่งขนัท่ีเพิ่มมากขึ้น ความแตกต่างของประเภทธุรกิจ 
วฒันธรรมองค์กร ความซับซ้อนทางธุรกิจ ขนาดของกิจการเป็นอีกปัจจยัหรืออีกเง่ือนไขของการ
เปล่ียนแปลงโครงสร้างเงินทุน การระดมทุนเพื่อขยายกิจการอาจส่งผลต่อโครงสร้างความเป็น
เจ้าของและการบริหารงาน เกิดการกระจายความเป็นเจ้าของเดิมไปยงับุคคลภายนอก ด้วย
วฒันธรรมของไทยยงัเป็นลกัษณะธุรกิจแบบครอบครัวการบริหารยงัคงเป็นระบบการบริหารงาน
โดยเจา้ของหรือเครือญาติท่ีเป็นผูถื้อหุ้นในบริษทัอย่างถูกกฎหมายเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ โครงสร้าง
การถือหุ้นแบบกระจุกตวัน้ีจะมีผูถื้อหุ้นรายย่อยท่ีไม่สามารถคดัคา้นหรือโตแ้ยง้ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ 
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ดว้ยอ านาจการบริหารจดัการอาจท าให้การบริหารงานโน้มเอียงไปทางเอ้ือผลประโยชน์ส่วนตวั
มากกว่าบริษทั เพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขันการปฏิบัติตามหลกัการก ากับดูแลกิจการมี
บทบาทส าคญัในการสร้างความเช่ือมัน่ต่อนกัลงทุน การมีบทบาทในการควบคุม ก ากบัดูแลเพื่อลด
ปัญหาความขัดแยง้ของเจ้าของหรือผูมี้ส่วนได้เสียบริษทักับตัวแทนในการบริหารงาน ตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมุ่งเน้นในเร่ืองการปฏิบัติตามหลักการก ากับดูแลเพื่อรองรับการ
บริหารงานอย่างมีประสิทธิภาพ เช่น การตรวจสอบผลการด าเนินงานของผูบ้ริหารโดยค านึงถึง
ผลประโยชน์สูงสุดของบริษทั มีความเป็นธรรมในการด าเนินธุรกิจ โปร่งใส การเปิดเผยขอ้มูล
รายงานความยัง่ยืนนอกเหนือจากการรายงานผลการด าเนินงานประจ าปี สรุปไดว้่าความแตกต่าง
ของโครงสร้างผูถื้อหุ้นหรือผูมี้ส่วนไดเ้สีย โครงสร้างกรรมการบริหารงาน และความเป็นอิสระใน
การด าเนินกิจการบริษทัมีผลต่อความด ารงอยู่ของธุรกิจและการรายงานความยัง่ยืนเก่ียวกับการ
เปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม (Freeman, 1984, Meek et al., 1995, Singhvi 
and Desai, 1971, McColgen, 2001) อีกทั้งธุรกิจขนาดใหญ่ให้ความส าคญักบัการเปิดเผยขอ้มูลต่อ
สาธารณชนมากกว่าธุรกิจขนาดเล็ก (Skinner, 2003, King et al., 2010) เพื่อสร้างความเช่ือมัน่ธุรกิจ
ตอ้งแสดงถึงความตระหนกัถึงความส าเร็จและความยัง่ยืนของธุรกิจตอ้งไดรั้บการยอมรับจากสังคม 
ผูมี้ส่วนไดเ้สียและภาพลกัษณ์ของบริษทั 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตระหนกัถึงความส าคญัอย่างยิ่งของบทบาทและภารกิจ 
ในการส่งเสริมและสนบัสนุนให้บริษทัจดทะเบียนมีความรู้ความเขา้ใจและตระหนกัถึงความส าคญั
ของการด าเนินธุรกิจให้เติบโตอย่างย ัง่ยืน สามารถแข่งขนัไดใ้นเวทีโลก เพิ่มความเช่ือมัน่ในการ
ตัดสินใจลงทุน เพื่อสนับสนุนและส่งเสริมการพฒันาบริษทัจดทะเบียน ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย มีการก าหนดแผนงานและกิจกรรมต่างๆ ในการพฒันาความรู้ ความเขา้ใจ ยกระดบั
มาตรฐานและแนวปฏิบัติอย่างย ัง่ยืน สนับสนุนให้มีการน ามาตรฐานและแนวปฏิบติัด้านความ
รับผิดชอบต่อสังคมไปปฏิบติัให้เห็นผลเป็นรูปธรรม ตลอดจนส่งเสริมให้บริษทัจดทะเบียนใส่ใจ
ต่อส่ิงแวดลอ้ม มีความรับผิดชอบต่อสังคม มีการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัรายงานความยัง่ยืน ทั้งใน
ดา้นเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดลอ้ม โดยบริษทัท่ีด าเนินกิจการอยู่บนพื้นฐานถึงความส าคญัของ
การอยู่ร่วมกนัให้ความส าคญักบัส่วนรวม ด าเนินธุรกิจโดยไม่มุ่งหวงัผลประโยชน์เพียงแต่ตนเอง
อยา่งเดียว (Kolodinsky et al., 2010) 

การแข่งขนัในยุคปัจจุบนั การด าเนินธุรกิจท่ีมุ่งหวงัเพียงแต่สร้างมูลค่าเพิ่มให้กิจการแต่
เพียงอยา่งเดียวไม่สามารถท าใหบ้ริษทัด ารงอยูไ่ดอ้ยา่งย ัง่ยนื โครงสร้างพื้นฐานของธุรกิจเป็นปัจจยั
หน่ึงท่ีช่วยดึงดูดความสนใจจากนกัลงทุน กิจการท่ีให้ความส าคญัต่อการด าเนินกิจกรรมเพื่อสังคม 
เปิดเผยขอ้มูลการรายงานกิจกรรมเพื่อสังคม แสดงออกถึงความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม 
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เป็นการสร้างภาพลกัษณ์ท่ีดีให้กบับริษทั สร้างความสัมพนัธ์ท่ีดีแก่สังคม และผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้ง ลด
ความขดัแยง้โดยอาศยัหลกัการพึ่งพาซ่ึงกนัและกนั ธุรกิจ สังคม ชุมชน และส่ิงแวดลอ้มไม่สามารถ
แยกออกจากกนัได ้การน าแนวคิดเศรษฐกิจพอเพียงมาประยุกต์กบัรูปแบบการด าเนินธุรกิจ การ
ตระหนกัถึงการใชท้รัพยากรอยา่งมีคุณค่าตามธรรมชาติของการสร้างท่ีมีอยู่ตามกรอบของเวลา โดย
ไม่แสวงหาผลก าไรจนเกินควร มีความรับผิดชอบต่อสังคม และส่ิงแวดลอ้ม แนวคิดการด าเนิน
ธุรกิจโดยมีส่วนร่วมในการสนับสนุนให้สังคมมีคุณภาพท่ีดียิ่งขึ้น รักษาส่ิงแวดลอ้มให้สะอาด 
ปลอดภยัจากมลพิษ มีกระบวนการปฏิสัมพนัธ์ระหวา่งบริษทักบักลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สียดว้ยความสมคัร
ใจ ปราศจากขอ้โตแ้ยง้ สร้างภาพลกัษณ์ท่ีดีต่อองคก์ร ส่งเสริมให้ธุรกิจประสบความส าเร็จได้ตาม
วตัถุประสงค์ สามารถเติบโตมีผลก าไรอย่างต่อเน่ือง สร้างมูลค่าเพิ่มให้กิจการอย่างสูงสุด ธุรกิจ
ด ารงอยู่ไดอ้ย่างย ัง่ยืน (Weber, 2008) การด าเนินธุรกิจท่ีมีความรับผิดชอบต่อสังคม มีการรายงาน
ขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมช่วยให้บริษทัไดรั้บความสนใจจากนักลงทุน (Cohen et al., 2012) 
การรายงานความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มมีอิทธิพลทางบวกต่อราคาหุ้นของบริษทั 
(Christensen, 2014) สรุปไดว้่านอกเหนือจากการเปิดเผยขอ้มูลผลประกอบการ กิจการตอ้งรายงาน
กิจกรรมการด าเนินงานดา้นสังคมและส่ิงแวดลอ้มเพื่อสร้างความเช่ือมัน่ต่อนกัลงทุน จากปัจจยัของ
การด ารงอยูไ่ดอ้ยา่งย ัง่ยนืของการด าเนินธุรกิจ โดยพึ่งพาการอยูร่่วมกนัในสังคม การใหค้วามส าคญั
ต่อส่ิงแวดลอ้ม สามารถสรุปองค์ประกอบหลกัเพื่อพฒันาองค์กรสู่ความยัง่ยืนใน 3 ด้าน ได้แก่ 
เศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดลอ้ม  

อตัราส่วนทางการเงินเป็นเคร่ืองมือในการวิเคราะห์ขอ้มูลจากงบการเงินเพื่อสะทอ้นถึง  
ผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของกิจการ เป็นการวิเคราะห์ในส่วนของความสามารถในการ  
ท าก าไรของกิจการและความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์ความสามารถช าระหน้ีระยะสั้นของ
กิจการ และระดบัการก่อหน้ีของกิจการ การวิเคราะห์งบการเงินเป็นช่องทางหน่ึงท่ีช่วยนกัลงทุนใน
การลดความเส่ียงจากการลงทุน อตัราส่วนทางการเงินสามารถแสดงถึงผลการปฏิบติังานหรือมูลค่า
กิจการ การวดัมูลค่ากิจการจากมุมมองภายใน ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
ซ่ึงเป็นตวัวดัความส าเร็จทางการเงินในมุมมองดา้นการด าเนินงานขององคก์ร  และมุมมองภายนอก 
ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคาต่อหุน้ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (PE Ratio) ซ่ึงเป็นตวัวดัความส าเร็จทางการเงินใน
มุมมองของตลาดในสายตาของนกัลงทุน 

ดว้ยเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ ผูว้ิจยัมีความสนใจศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูล
ความยัง่ยืนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ คุณลกัษณะบริษทั 
ประกอบด้วย (1) ขนาดของบริษทั (2) สัดส่วนผูถื้อหุ้น (3) โครงสร้างผูถื้อหุ้น และ (4) สัดส่วน
กรรมการอิสระ ท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ประกอบดว้ย (1) ดา้นเศรษฐกิจ (2) 
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ด้านสังคม และ (3) ด้านส่ิงแวดล้อม และมูลค่ากิจการ ประกอบด้วย (1) มุมมองภายใน (อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น) (2) มุมมองภายนอก (อตัราส่วนราคาต่อหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น 
(PE Ratio)  

วัตถุประสงค์การวิจัย  

1. เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ

ยัง่ยนืและมูลค่ากิจการในภาพรวมของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ

ความยัง่ยนืและมูลค่ากิจการในรายปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   

ค าถามการวิจัย  

1. อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน และมูลค่า

กิจการในภาพรวมของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ อยา่งไร 

2. อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน และมูลค่า

กิจการในรายปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ อยา่งไร 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพประกอบที่ 1 กรอบแนวคิดการวิจยั 

สมมุติฐานการวิจัย   

จากกรอบแนวคิดการวิจยั ภาพประกอบท่ี 1 ผูวิ้จยัตั้งสมมติฐานการวิจยั ดงัน้ี 

สมมติฐานขอ้ท่ี 1 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (H1) 

สมมติฐานขอ้ท่ี 2 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน 

ดา้นเศรษฐกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (H2) 

มูลค่ากิจการ 

1. มุมมองภายใน  

 - อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

2. มุมมองภายนอก  

  - อตัราส่วนราคาต่อหุน้ต่อก าไรสุทธิต่อ

หุน้ 

ตวัแปรตาม 

(Dependent Variable) 

 

การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื 

1. ดา้นเศรษฐกิจ 
2. ดา้นสังคม 
3. ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

ตวัแปรอิสระ 

(Independent Variable) 

คุณลกัษณะบริษทั 

1.ขนาดบริษทั 
2.สัดส่วนของผูถื้อหุ้น 
3.โครงสร้างของผูถื้อหุน้  
4.สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ 

 

   

 

 



6 

 

 

สมมติฐานขอ้ท่ี 3 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน 

ดา้นสังคมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (H3) 

สมมติฐานขอ้ท่ี 4 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน 

ดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (H4) 

สมมติฐานขอ้ท่ี 5 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียน 

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (H5) 

สมมติฐานขอ้ท่ี 6 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายในของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (H6) 

สมมติฐานขอ้ท่ี 7 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (H7) 

สมมติฐานขอ้ท่ี 8 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (H8) 

สมมติฐานขอ้ท่ี 9 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้น

มุมมองภายในของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (H9) 

สมมติฐานขอ้ท่ี 10 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้น

มุมมองภายนอกของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (H10) 
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ขอบเขตของการวิจัย  

ขอบเขตด้านเน้ือหา 

การศึกษาคร้ังน้ี ผูวิ้จยัมุ่งเน้นศึกษา ทดสอบ และวิเคราะห์ปัจจยัท่ีส่งผลต่อรายงานความ

ยัง่ยนืและมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) ไดแ้ก่ 

1. คุณลกัษณะบริษทั ประกอบดว้ย 

 1.1 ขนาดของบริษทั 

 1.2 สัดส่วนผูถื้อหุน้ 

 1.3 โครงสร้างผูถื้อหุน้ 

 1.4 สัดส่วนกรรมการอิสระ 

ตวัแปรตาม (Dependent Variable) ไดแ้ก่ 

1. รายงานความยัง่ยนื 

 1.1 ดา้นเศรษฐกิจ 

 1.2 ดา้นสังคม 

 1.3 ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

2. มูลค่ากิจการ 

 2.1 มุมมองภายใน (อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ROE) 

 2.2 มุมมองภายนอก (อตัราส่วนราคาต่อหุน้ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น P/E Ratio) 

ขอบเขตด้านพื้นท่ี  

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ขอบเขตด้านประชากรและกลุ่มตัวอย่าง  

การวิจัยเชิงปริมาณ ได้แก่ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จ านวน 236 ราย ท่ีมีผลประกอบต่อเน่ืองติดต่อกันเป็นระยะเวลา 5 ปี ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2559-2563 

(ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563) โดยจ านวนดงักล่าวไม่รวมถึงธุรกิจในตลาด เอ็ม เอ ไอ (Market 

for Alternative Investment - mai) เน่ืองจากบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มเหล่าน้ีไม่สามารถระบุวตัถุประสงค์

ของการระดมทุนไดอ้ยา่งชดัเจนจึงอาจมีผลต่อการรายงานขอ้มูลความยัง่ยนื ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อ
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การวิเคราะห์ขอ้มูล (Booth et al., 2000, Sukcharoensin, 2003) ศึกษาขอ้มูลจากกลุ่มอุตสาหกรรม

ต่าง ๆ จ านวน 8 กลุ่มอุตสาหกรรมดงัน้ี (1) กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (2) 

กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค (3) กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (4) กลุ่ม อุตสาหกรรม

สินค้าอุตสาหกรรม (5) กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (6) กลุ่มอุตสาหกรรม

ทรัพยากร (7) กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และ (8) กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

การวิจัยเชิงคุณภาพ  

ประชากรหรือหน่วยวิเคราะห์ ไดแ้ก่ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย   

ผู้ให้ข้อมูลส าคัญ ได้จากการเลือกกรรมการ ด้วยวิธีเฉพาะเจาะจง (purposive selection) 

(ลดัดาวลัย ์เพชรโรจน์, 2551 ) และการสมคัรใจ (voluntary) 

ขอบเขตด้านเวลา  

ระยะเวลาการด าเนินการวิจยั 1 ปี ตั้งแต่ สิงหาคม 2563 ถึง กรกฎาคม 2564 

ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ  

1. ทางวิชาการ เพื่อเป็นแนวทางในการก าหนดกฎเกณฑ ์มาตรฐานการรายงานท่ีเก่ียวขอ้ง 
2. ทางปฏิบติั เพื่อเป็นแนวทางในการพิจารณาลงทุนในตลาดทุน 

ข้อจ ากดัของการวิจัย 

ช่วงปลายปี 2563 ถึงปี 2564 เกิดสถานการณ์ โรคระบาดไวรัส โคโรน่า 19 รอบสองกรณี
การด าเนินการวิจยัเชิงคุณภาพ จ าเป็นตอ้งสัมภาษณ์ดว้ยวิธีการทางโทรศพัท์และส่งขอ้มูลทางส่ือ
ออนไลน ์

นิยามศัพท์ 

คุณลกัษณะของบริษัท หมายถึง คุณสมบติัเฉพาะของแต่ละบริษทัท่ีจ าแนกให้แต่ละบริษทั 
มีความแตกต่างกนั การศึกษาคร้ังน้ีแบ่งการศึกษาออกเป็น (1) ขนาดของบริษทั (2) สัดส่วนการถือ
หุ้น (3) โครงสร้างผูถื้อหุ้น (4) สัดส่วนของกรรมการอิสระ (Stakeholder Theory, Visser, 2007, 

Freeman, 1984) 
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ขนาดของบริษัท หมายถึง จ านวนสินทรัพยร์วมในปีท่ีท าการศึกษาของบริษทั (Singhvi & 
Desai, 1971, Trotman & Bracley, 1981, Cook, 1992, Raffiyrmier, 1995, Carol et.al, 1998, 
Camfferman & Cook, 2002, Zoysa, & Wijewardena, 2003, Alsaeed, 2006, Maheshwarl, 2007,  
Carmelo, 2008, Nazli, 2007, Adelopo, 2010, Bamea & Rubin, 2010,  Ali et al., 2013) 

สัดส่วนการถือหุ้น หมายถึง จ านวนการถือหุ้นของผูถื้อหุ้นชาวต่างชาติต่อผูถื้อหุ้นสัญชาติ
ไทย จ าแนกเป็นผูถื้อหุ้นต่างชาติ และผูถื้อหุ้นชาวไทย (Singhvi and Desai, 1971, Raffiyrmier, 
1995,  Alsaeed, 2006,  Adelopo, 2010, Bamea & Rubin, 2010, Chan et al., 2013) 

โครงสร้างผู้ถือหุ้น หมายถึง สัดส่วนของผูถื้อหุน้ในธุรกิจหรือเจา้ของกิจการท่ีถูกตอ้งตาม
กฎหมาย การศึกษาคร้ังน้ีจ าแนกเป็นการถือหุ้นแบบกระจุกตวั และการถือหุ้นแบบกระจายตวั ของ
จ านวนหุ้นของผูถื้อหุ้น 5 อนัดบัแรกหากมีการถือหุ้นเท่ากบัหรือมากกว่าร้อยละ 50 ถือว่าจดัอยู่ใน
กลุ่มของโครงสร้างผูถื้อหุ้นแบบกระจุกตวั และหากการถือหุ้นของผูถื้อหุ้นใน 5 อนัดบัแรกไม่เกิน
ร้อยละ 50 ถือว่าจัดอยู่ในกลุ่มของโครงสร้างผูถื้อหุ้นแบบกระจายตัว  (Singhvi & Desai, 1971, 
Meek et al., 1995, Camfferman & Cook, 2002, Alsaeed, 2006, Nazli, 2007, Adelopo, 2010, Magali 
et al., 2013) 

สัดส่วนกรรมการอิสระ หมายถึง จ านวนของกรรมการบริษทัท่ีไม่มีหุ้นของบริษทั บริษทั
ในเครือ และบริษทัร่วม และเป็นผูซ่ึ้งไม่มีความสัมพนัธ์ทางธุรกิจกบับริษทั การศึกษาคร้ังน้ีมุ่งศึกษา
จ านวนของกรรมการท่ีท าหน้าท่ีในการบริหารท่ีไม่มีหุ้นของบริษทัแต่ปฏิบติัหน้าท่ีเป็นผูบ้ริหาร
บริษทัเทียบกบัจ านวนของกรรมการทั้งหมด  หากกรรมการท่ีไม่มีหุน้ของบริษทัเท่ากบัหรือมากกว่า
ร้อยละ 50 ของกรรมการทั้งหมด ถือว่าอยู่ในกลุ่มของกรรมการอิสระ และหากกรรมการท่ีไม่มีหุ้น
ของบริษทัแต่ปฏิบติัหนา้ท่ีเป็นผูบ้ริหารบริษทัมีน้อยกว่าร้อยละ 50 ของกรรมการทั้งหมด ถือว่าอยู่
ในกลุ่มของกรรมการท่ีไม่อิสระ (Raffiyrmier, 1995, Maheshwarl, 2007, Adelopo, 2010, Bamea & 
Rubin, 2010, Ali et al., 2013) 

รายงานความยั่งยืน หมายถึง การเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมหรือผลกระทบ 
ท่ีอาจเกิดขึ้น เพื่อให้บริษทัสามารถด าเนินการต่อเน่ืองไดโ้ดยค านึงถึงผลประโยชน์โดยส่วนรวม  
ในแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) งบการเงินประจ าปี หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
รายงานประจ าปี และรายงานขอ้มูลความความยัง่ยืน ของบริษทัจดทะเบียนท่ีมีการรายงานขอ้มูล 
ต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2555, Bowen, 1953 & 
Wood, 1991) 
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ด้านเศรษฐกิจ หมายถึง ความสามารถในการท าก าไร การมีก าไรท่ีมัน่คง มีเสถียรภาพ 
กระตุน้การประหยดัเพื่อลดค่าใช้จ่ายขององค์กร มีการสร้างตราสินคา้เพื่อเพิ่มส่วนแบ่งการตลาด 
มีความเขา้ใจและ เขา้ถึงลูกคา้ 

ด้านสังคม หมายถึง องค์กรแห่งความเอ้ืออาทร ระดบัความเป็นจริงในการใส่ใจสุขภาพ
และความปลอดภยัของพนกังาน การตระหนกัถึงความรับผิดชอบต่อผูเ้ก่ียวขอ้งทางธุรกิจ เนน้ความ
จริงใจ โปร่งใสในการท างาน เป็นองคก์รแห่งความสุข การด าเนินธุรกิจภายใตห้ลกัจริยธรรมและ
การก ากบัดูแลกิจการท่ีดี เอาใจใส่ดูแลรักษาสังคม และส่ิงแวดลอ้มเพื่อให้บริษทัมีการพฒันาอย่าง
ย ัง่ยืน (คณะกรรมการส่งเสริมความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้มของบริษทัจดทะเบียน, 
2551) 

ด้านส่ิงแวดล้อม หมายถึง ความรับผิดชอบต่อสังคม ระดับความเป็นจริงของการเป็น
องค์กรท่ีมีช่ือเสียงด้านรักษาส่ิงแวดลอ้ม การเป็นองค์กรท่ีมีความรับผิดชอบต่อสังคม รวมถึงมี
ผลิตภณัฑท่ี์เนน้การรักษาส่ิงแวดลอ้มความรับผิดชอบต่อสังคม 

มูลค่ากิจการ หมายถึง มูลค่าปัจจุบนัสุทธิรวมของกระแสเงินสดในอนาคตเพื่อวดัผลการ
ด าเนินงานของกิจการ โดยศึกษาผ่านมุมมองภายใน ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
(ROE) และมุมมองภายนอก ไดแ้ก่ ราคาต่อหุน้ต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ (P/E Ratio) 

มุมมองภายใน หมายถึง ตวัวดัความส าเร็จทางการเงินในมุมมองดา้นการด าเนินงานของ
องคก์ร 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น หมายถึง การค านวณการวดัผลการด าเนินงานของ
องคก์รจากก าไรสุทธิขององคก์รหารดว้ยส่วนของผูถื้อหุ้นในปีนั้น แสดงถึงผลตอบแทนของผูถื้อ
หุ้นท่ีจะไดรั้บจากความสามารถในการท าก าไรของกิจการส่งผลโดยตรงต่อมูลค่ากิจการสะทอ้นถึง
เงินลงทุนในส่วนของเจา้ของจะไดรั้บผลตอบแทนกลบัคืนจากการด าเนินการของกิจการ แสดงผล
ในอตัราส่วนเท่าไหร่ ผลลพัธ์ยิง่สูงยิง่ดี แสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรท่ีมีค่าสูง 

สูตรค านวณ : อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ = ก าไรสุทธิ / ส่วนของผูถื้อหุน้ 

มุมมองภายนอก หมายถึง ตวัวดัความส าเร็จทางการเงินในมุมมองของตลาดในสายตาของ
นกัลงทุน 

อตัราส่วนราคาต่อหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio: P/E ratio) หมายถึง 
การค านวณการวัดผลการด าเนินงานขององค์กรจากราคาต่อหุ้น หารด้วย ก าไรสุทธิต่อหุ้น  
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(Earnings Per Share: EPS) (โดยท่ีก าไรสุทธิต่อหุ้น คือ ก าไรสุทธิขององค์กร หารดว้ย จ านวนหุ้น
ถัว่เฉล่ียถ่วงน ้ าหนักของบริษทัท่ีช าระแลว้ในปีนั้น เป็นตวัแสดงถึงผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นท่ีจะ
ไดรั้บจากความสามารถในการท าก าไรขององคก์รต่อ 1 หุ้น) เป็นการแสดงให้เห็นถึงก าไรต่อหุ้น
ของบริษทัเม่ือเทียบกบัราคาหุน้ 

สูตรค านวณ: ราคาต่อหุน้ต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ = ราคาต่อหุน้ / ก าไรสุทธิต่อหุน้ (EPS) 

บริษัทจดทะเบียน หมายถึง องค์การธุรกิจซ่ึงจดัตั้งขึ้นด้วยการแบ่งทุนเป็นหุ้น มีมูลค่า
เท่าๆ กนั จดัตั้งขึ้นตาม พ.ร.บ. บริษทั มหาชน พ.ศ. 2535 และจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ท่ียงัด าเนินการและรายงานผลการด าเนินการในปี 2559-2563 (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย, 2555) 

ประเภทอุตสาหกรรม หมายถึง การจดักลุ่มของบริษทัท่ีมีลกัษณะธุรกิจประเภทเดียวกัน
ไวใ้นกลุ่มเดียวกันตามหลกัเกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีการจดัประเภทกลุ่ม
อุตสาหกรรมต่างๆ ไว้จ านวน 8 กลุ่มอุตสาหกรรมดังน้ี  (1) กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร(2) กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค (3) กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
(4) กลุ่ม อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม (5) กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (6) 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร (7) กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และ (8) กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

สรุป 

ผูว้ิจยัท าการน าเสนอความเป็นมาและความส าคญัของงานวิจยั เร่ืองปัจจยัท่ีส่งผลต่อการ

เปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ 

คุณลกัษณะบริษทั ประกอบดว้ย (1) ขนาดของบริษทั (2) สัดส่วนผูถื้อหุ้น (3) โครงสร้างผูถื้อหุ้น 

และ (4) สัดส่วนกรรมการอิสระ ท่ีส่งผลต่อรายงานความยัง่ยืน ประกอบดว้ย (1) ดา้นเศรษฐกิจ (2) 

ด้านสังคม และ (3) ด้านส่ิงแวดล้อม และมูลค่ากิจการ ประกอบด้วย (1) มุมมองภายใน (อัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น) (2) มุมมองภายนอก (ผลตอบแทนราคาต่อหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อ

หุน้)  

วตัถุประสงค์ในการศึกษาคร้ังน้ี  เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อ

การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื และมูลค่ากิจการในภาพรวมของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AB%E0%B8%B8%E0%B9%89%E0%B8%99
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หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อรายงาน

ความยัง่ยนื และมูลค่ากิจการในรายปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   

ผูวิ้จยัไดก้ าหนดขอบเขตของการวิจยัประกอบดว้ย ขอบเขตดา้นเน้ือหา ขอบเขตดา้นพื้นท่ี 

ขอบเขตดา้นประชากรและกลุ่มตวัอย่าง ของงานวิจยัเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ ขอบเขตดา้นเวลา  

การเก็บรวบรวมขอ้มูล และวิเคราะห์ขอ้มูล ก าหนดกรอบแนวคิดในการวิจยั ก าหนดสมมติฐานการ

วิจัย โดยการพฒันากรอบแนวคิดในการวิจัยคร้ังน้ีมาจากการทบทวนแนวคิด  ทฤษฎี  แ ละ

ผลงานวิจัย ท่ี เ ก่ียวข้องในบทท่ี 2  
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บทที ่2 

แนวคดิ ทฤษฎี และผลงานวจิัยที่เกีย่วข้อง 

การศึกษา ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัมุ่งศึกษาปัจจยัท่ีเก่ียวกับคุณลกัษณะบริษทัและรายงานความ
ยัง่ยืนของบริษทัส่งผลต่อมูลค่ากิจการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
จากการรวบรวมแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการวิจยัเร่ือง ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลความยัง่ยนืของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดงัต่อไปน้ี 

1. แนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง 

1.1 ทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) 
1.2 ความขดัแยง้ระหวา่งตวัแทน 

2. แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยัท่ีเก่ียวกบัคุณลกัษณะบริษทั 
2.1 ขนาดบริษทั 
2.2 โครงสร้างของผูถื้อหุน้ 
2.3 สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ 
2.4 สัดส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม 

3. แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจยัท่ีเก่ียวกบัการรายงานความยัง่ยนื 

3.1 นิยาม และความหมายความยัง่ยนื 

3.2 การพฒันาธุรกิจอยา่งย ัง่ยนื 

3.3 การจดัท ารายงานความยัง่ยนื 

4. แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจยัท่ีเก่ียวกบัมูลค่ากิจการ 

4.1 แนวคิด ทฤษฎี และวิธีการวิเคราะห์มูลค่ากิจการ 

5. สรุปผลการศึกษาวิจยัในอดีต และการสรุปตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาวิจยัคร้ังน้ี 
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แนวคิด ทฤษฎีที่เกีย่วข้อง 
ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) 

Freemam & Meckling (1976) กล่าวถึงความสัมพนัธ์ระหว่างบุคคลสองฝ่ายซ่ึงฝ่ายหน่ึง

เรียกวา่ตวัการ (Principle) หมายถึง ผูต้อ้งการใหบ้ริษทัไดผ้ลประโยชน์สูงสุด และมีก าไร โดยมุ่งให้

บริษทัมีผลตอบแทนท่ีสูงให้คุม้ค่ากบัท่ีลงทุนไป โดยไม่ค  านึงถึงวิธีการท่ีจะไดม้าของผลตอบแทน

กบัอีกฝ่ายหน่ึง เรียกว่าตวัแทน (Agent) หมายถึง กรรมการบริษทั ลูกจา้งระดบัสูงหรือระดบัต ่า ท่ีท า

หนา้ท่ีเป็นตวัแทนในการบริหารงาน ตดัสินใจลงทุนให้ผูว้่าจา้งหรือตวัการ มีความพึงพอใจสูงสุด

ด้วยวิธีการท่ีมีประสิทธิภาพภายใต้ต้นทุนท่ีจ ากัด หากวัตถุประสงค์และผลประโยชน์ของ

ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแทนกับตัวการหรือผูถื้อหุ้นยงัคงสอดคล้องกันปัญหาความขัดแย้ง 

(Conflict of Interest) ทางผลประโยชน์ระหว่างเจา้ของกบัตวัแทนท่ีน าไปสู่ปัญหาตวัแทน (Agency 

Problem) ซ่ึงเกิดจากความไวว้างใจในการให้อ านาจตดัสินใจทางการบริหารงานต่างๆ ผูบ้ริหารอาจ

ใชอ้  านาจท่ีมีอยู่ในการบริหารงานโดยไม่ค  านึงถึงการสร้างมูลค่าให้แก่กิจการ มุ่งแต่ผลประโยชน์

ส่วนตน (Self Interest) มากกว่า ท าให้เกิดปัญหาตัวแทนขึ้นน าไปสู่การเกิดต้นทุนของตัวแทน 

(Agency Cost) Freeman & Reed (1983) ให้ความหมายของผูมี้ส่วนไดเ้สีย คือกลุ่มผูท่ี้มีความสนใจ

ในการกระท าของบริษทัซ่ึงต่อมา Freeman (1984) ได้ศึกษาเพิ่มเติมในประเด็นดังกล่าวโดยให้

ความส าคญักบับุคคลแต่ละกลุ่มท่ีไดรั้บผลกระทบจากการด าเนินงานของบริษัท ถือไดว้่าเป็นผูใ้ห้

ความชัดเจนในเร่ืองความสัมพนัธ์ระหว่างผูมี้ส่วนได้เสียของบริษทักับอีกคนหน่ึงโดยกลุ่มท่ีมี

ผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษทั ไดแ้ก่ กลุ่มนักลงทุน กลุ่มพนักงาน กลุ่มลูกคา้ กลุ่มผูข้าย 

กลุ่มผูมี้ความสนใจ รัฐบาล และสังคม Carroll (1993) กล่าวถึงความหมายของผูมี้ส่วนไดเ้สียว่าเป็น

บุคคลหรือกลุ่มบุคคลซ่ึงไดรั้บผลกระทบจากการปฏิบติังาน การตดัสินใจ นโยบาย วิธีการปฏิบติั 

และวตัถุประสงค์ขององค์กร ส่วนของ Grey (1996) กล่าวถึงแนวคิด ทฤษฎีผูมี้ส่วนไดเ้สียว่าเป็น

ตวัแทนของมนุษยท่ี์มีอิทธิพลต่อการกระท าของบริษทัไดแ้ก่ ลูกจา้ง พนกังาน องคก์ร ชุมชน สังคม 

รัฐบาล ผูข้าย คู่แข่งขนั ลูกคา้ รัฐทอ้งถ่ิน ตลาดเงินทุน อุตสาหกรรม และองคป์ระกอบจากรัฐบาล 

ท่ีธุรกิจประกอบกิจการท่ีต่างประเทศ Deegan & Unerman (2006) ไดน้ าทฤษฎีของผูมี้ส่วนไดเ้สีย

มาใช้หาความสัมพนัธ์ในเร่ืองสิทธิของผูมี้ส่วนได้เสีย อ านาจของผูมี้ส่วนได้เสีย และคุณภาพ

รายงานทางการเงินส่งผลกบัประสิทธิภาพในการท างานและผลการด าเนินงาน โดยคน้พบว่า ผล

การด าเนินงานท่ีดีสามารถอธิบายถึงประสิทธิภาพในการบริหารงานของบริษทัไดเ้ป็นอย่างดี ตาม

แนวคิดของ ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2551) กล่าวถึงทฤษฎีตวัการและตวัแทนว่า เจ้าของกิจการไม่
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สามารถบริหารงานเพียงผูเ้ดียวได ้ท าให้ตอ้งมีบุคคลมาช่วยในการบริหารงานแทน สอดคลอ้งกบั 

กรัณฑ์รัตน์ บุญญวฒัน์ และศกัดา มาณวพฒัน์ (2554) ท่ีกล่าวถึง กิจการท่ีตอ้งอยู่ภายใตก้ารก ากบั

ดูแลของกรรมการท่ีไดรั้บการแต่งตั้งจากเจา้ของกิจการหรือผูถื้อหุน้ สามารถก าหนดกลยุทธ์เพื่อให้

บรรลุวตัถุประสงค์ของกิจการเป็นมูลเหตุท่ีส าคัญของการก ากับดูแลกิจการกับแนวคิดตัวแทน 

พบว่า กลไกผลการปฏิบติังาน (Performance) และความรับผิดชอบต่อการปฏิบติังานตามหน้าท่ี 

(Accountability) มีความสัมพนัธ์ตามแนวคิดตวัแทนตามหลกัการทัว่ไปของการก ากบัดูแลกิจการ

ส่งผลใหเ้กิดคุณค่าหรือมูลค่าเพิ่มแก่ กิจการและผูถื้อหุน้ไดใ้นท่ีสุด 

ความขัดแย้งระหว่างตัวแทน 

ปัญหาตวัแทน (Agency Problem) ) เกิดขึ้นจากการท่ีตวัแทนหรือผูบ้ริหารใช้อ านาจได้

จากหลายสาเหตุ สรุปไดด้งัน้ี 

Morol-Hazard ปัญหาความขดัแยง้ท่ีเกิดจากตวัแทนและตวัการท่ีมีสาเหตุมาจากผูบ้ริหาร

หรือตัวแทนค านึงถึงแต่ผลประโยชน์ของตนเองมากกว่าผลประโยชน์ของผูมี้ส่วนได้เสียหรือ  

ผูถื้อหุน้ หมายถึง ผูบ้ริหารหรือตวัแทนเอ้ือประโยชน์ใหก้บัครอบครัว  

Earnings Retention ปัญหาความขดัแยง้ระหว่างตัวการและตวัแทนท่ีเก่ียวขอ้งกบัขนาด

ของกิจการ (Firm Size) ท่ีมีตัวช้ีวดัเป็นก าไรสะสมของบริษัท หมายถึง การก าหนดนโยบาย

โครงสร้างเงินทุนจากแหล่งเงินทุนภายใน (ก าไรสะสม) มากกว่าการหาแหล่งเงินทุนจากภายนอก 

(เจา้หน้ี) ค่าตอบแทนของผูถื้อหุน้จะอยูใ่นรูปเงินปันผล  

Time Horizon ปัญหาความขดัแยง้ระหว่างตวัการและตวัแทนจากระยะเวลาในการลงทุน

โดยผูถื้อหุ้นให้ความส าคญักบักระแสเงินสดในอนาคต แต่ผูบ้ริหารจะให้ความส าคญัต่อกระแส  

เงินสดในช่วงระยะเวลาท่ีตนเองบริหารงานอยู่เท่านั้น หมายถึง ผูบ้ริหารเลือกลงทุนในโครงการ

ระยะสั้นมากกวา่เลือกลงทุนในโครงการระยะยาว  

Risk Aversion ปัญหาความขัดแย้งระหว่างตัวการและตัวแทนท่ีเกิดจากพฤติกรรม  

การยอมรับ ระดับความเส่ียงจากการลงทุนของผูบ้ริหารบริษทัท่ีเกิดจากค่าตอบแทนท่ีผูบ้ริหาร

บริษทัไดรั้บ หมายถึง ผูบ้ริหารท่ีไดรั้บผลตอบแทนเป็นเงินเดือนเท่านั้นจะเลือกลงทุนในโครงการ 

ท่ีมีระดบัความเส่ียงต ่า ส่วนผูถื้อหุน้สนใจเลือกลงทุนในโครงการท่ีไดผ้ลตอบแทนสูงเพื่อเพิ่มความ

มัง่คัง่สูงสุดถึงแมจ้ะมีความเส่ียงสูง  
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การบริหารงานต่างๆ จากเจ้าของหรือตัวการโดยค านึงถึงผลประโยชน์ส่วนตน (Self 

Interest) มากกว่าการสร้างมูลค่าให้แก่กิจการส่งผลให้เจ้าของได้รับผลตอบแทนมีมูลค่าต ่ากว่าท่ี

ควรจะเป็น จึงน าไปสู่ปัญหาตัวแทน (Fama & Jensen, 1983)  ทฤษฎีตัวแทนและความขัดแยง้

ระหว่างตัวแทนของผู ้มีส่วนเก่ียวข้องกับการบริหารกิจการมีผลกระทบโดยตรงต่อผลการ

ด าเนินงาน แนวคิดตวัแทน (Agency Concept) เป็นมูลเหตุส าคญัในการสร้างกลไกการก ากบัดูแล

กิจการเพื่อช่วยลดปัญหาตัวแทน (Agency Problem)  (ศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 2551; Ugbede et al, 

2013; Campa & Donnelly, 2014; Gonzalez & Garcia-Meca, 2014 และ Wiralestar, 2015) 

แนวคิดทฤษฎีผูพ้ิทกัษผ์ลประโยชน์ (Stewardship Theory) ซ่ึงเป็นทฤษฎีท่ีมีพื้นฐานจาก

ปรัชญาและสังคมศาสตร์ในดา้นพฤติกรรมของบุคคลท่ีตอบสนองต่อความตอ้งการของสังคมเป็น

หลกั โดยมีหลกัการวา่การบริหารกิจการเป็นหนา้ท่ีท่ีจะตอ้งท าของผูบ้ริหารหรือตวัแทนของกิจการ

โดยค านึงถึงผลประโยชน์ส่วนรวมมากกว่าผลประโยชน์ส่วนตวั ผูบ้ริหารหรือตวัแทนของกิจการ

จึงตอ้งมีพฤติกรรมท่ีตอบสนองต่อผลประโยชน์สูงสุดของเจา้ของหรือผูถื้อหุ้น เนน้การแกปั้ญหา

ความขดัแยง้ ใชค้วามมีเหตุมีผล มีความยติุธรรม ทฤษฎีผูพ้ิทกัษผ์ลประโยชน์ (Stewardship Theory) 

เป็นส่วนประกอบของทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) กล่าวคือ ควรน าทั้งสองทฤษฎีมาผสมผสาน

กนัเพื่อใชใ้นการอา้งอิงในการศึกษามากกวา่ ซ่ึงถา้ผูบ้ริหารท่ีเป็นเจา้ของหรือผูถื้อหุ้นแสดงบทบาท  

ผูพ้ิทกัษผ์ลประโยชน์ในการใชท้รัพยากรของธุรกิจเป็นอยา่งดี ท าใหทุ้กฝ่ายเกิดความพึงพอใจส่งผล

ใหผ้ลประกอบการของธุรกิจสูงขึ้น (Davis et al., 1997) 

ทฤษฎีการส่งสัญญาณ (Signaling Theory) เป็นแนวคิดจากการมองโลกแห่งความเป็นจริง

ท่ี ตลาดเกิดความไม่สมบูรณ์และผูล้งทุนมีขอ้มูลไม่เท่าเทียมกนั (Information Asymmetry) ผูบ้ริหาร

ใชเ้งินปันผลเป็นการส่งสัญญาณใหก้บัผูถื้อหุน้ ทั้งน้ีเม่ือผูถื้อหุน้เห็นการเปล่ียนแปลงของเงินปันผล

สามารถช่วยให้ผูถื้อหุ้นปรับมุมมองท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไร สามารถคาดการณ์อนาคต

ของบริษทัได้ กล่าวคือ บริษทัประกาศจ่ายเงินปันผลผูถื้อหุ้นตีความได้ว่าบริษทัมีแนวโน้มท่ีจะ  

ท าก าไร หรือบริษทัไม่มีโครงการลงทุนท่ีน่าสนใจจึงมีเงินส่วนเกินสามารถจ่ายคืนผูถื้อหุ้นได ้และ

ในทางกลบักนัผูถื้อหุ้นอาจจะมองว่าในอนาคตบริษทัมีความสามารถในการท าก าไรลดลงส่งผล  

ท่ีให้มูลค่าของกิจการ (Firm Value) ลดลง ค่าตอบแทนท่ีตัวแทนควรมีระดับเหมาะสมและ

องคป์ระกอบเพียงพอท่ีจะจูงใจ และสามารถรักษาตวัแทนท่ีมีคุณภาพไวต้ามตอ้งการ (ศิลปพร  ศรี

จัน่เพชร, 2555)  
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ทฤษฎีกลไกการยึดติด (Bonding Mechanisms) เป็นกลไกท่ีเจา้ของหรือตวัการใช้ในการ

ก าหนดนโยบายและแผนการจ่ายค่าตอบแทนรวมถึงการก าหนดเง่ือนไขต่างๆ แก่ผูบ้ริหารหรือ

ตัวแทน เช่น เงินเดือน เบ้ียประชุม โบนัสรายปี และหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพ (Healy & 

Wahlem, 1999) รูปแบบการจ่ายค่าตอบแทนท่ีแตกต่างกันย่อมสร้างแรงจูงใจท่ีแตกต่างกันด้วย 

บริษทัท่ีมีความซบัซอ้นในการด าเนินงานหรือมีความเส่ียงในการด าเนินงานสูงจะตอ้งการกรรมการ

และ ผูบ้ริหารท่ีมีทกัษะ ประสบการณ์ และเวลาท่ีสูงขึ้นดว้ย (Brick et al., 2006) บริษทัท่ีมีกรรมการ

และผูบ้ริหารเผชิญกบัความซับซ้อนท าให้มีความยากในการติดตามมากกว่า บริษทัท่ีมีโอกาสใน

การเติบโตสูง บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ หรือบริษทัท่ีมีระดบัหน้ีสินสูงการก าหนดค่าตอบแทนจะช่วย

สร้างแรงจูงใจให้กรรมการบริษทัและผูบ้ริหารในการทุ่มเทเวลา ความสามารถในการบริหารและ

ก ากบัดูแลบริษทัใหเ้กิดผลประโยชน์และมูลค่าเพิ่มต่อเจา้ของ (Duong & Evans, 2015; Prendergast, 

2002) 

ตลาดทุน การก าเนิดตลาดทุนเร่ิมตั้งแต่ในปี 2517 ได้มีการประกาศใช้พระราชบญัญัติ

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 2517 โดยมีวตัถุประสงค์ เพื่อจะจดัให้มีแหล่งกลางส าหรับการ

ซ้ือขายหลกัทรัพย ์เพื่อส่งเสริมการออมทรัพยแ์ละการระดมเงินทุนในประเทศ และตามมาดว้ยการ

แก้ไขบทบัญญัติเก่ียวกับรายได้เพื่อให้สามารถน าเงินออมมาลงทุนในตลาดทุนได้ ในปี 2518 

รูปแบบทางกฎหมายต่างๆได้รับการปรับแก้จนลงตัว และในวันท่ี 30 เมษายน 2518 ตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่ง ประเทศไทย (ช่ือภาษาองักฤษในขณะนั้นคือ The Securities Exchange of Thailand) 

ไดเ้ปิดท าการซ้ือขายขึ้นอย่างเป็นทางการคร้ังแรกและไดท้ าการเปล่ียนช่ือภาษาองักฤษเป็น "The 

Stock Exchange of Thailand" (SET) เม่ือวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2534 โดยมีวิสัยทศัน์และพนัธะกิจ

ดงัน้ี 

วิสัยทศัน์ (1) พฒันาตลาดทุน เพื่อทุกคน (2)  ตลาดทุนเป็นกลไกส าคญัในการขับเคล่ือน

เศรษฐกิจในองคร์วม (3) ไม่ไดต้อบสนองความตอ้งการเฉพาะคนกลุ่มใดกลุ่มหน่ึง (4) เราจึงมุ่งมัน่

สร้างสรรค์ให้ตลาดทุนเกิดประโยชน์ต่อทุกภาคส่วนของสังคม (5) เราเช่ือมัน่ว่าการเติบโตอย่าง 

มีคุณภาพของธุรกิจ จะสร้างความแข็งแกร่งให้แก่ประเทศและผลของมนัจะน าไปสู่การยกระดับ

คุณภาพชีวิตของคนในชาติ 

พนัธะกิจ (1) มุ่งมัน่พฒันากลไกการท างานท่ีเป็นเลิศอยา่งต่อเน่ือง เพื่อเป็นแหล่งลงทุนและ

ระดมทุนท่ีทันสมยัและเขา้ถึงได้ ทั้งในประเทศ ภูมิภาค และทัว่โลก (2) สร้างสรรค์สินค้าและ

บริการท่ีมีประสิทธิภาพและตรงตามความตอ้งการของลูกคา้ และยงัรองรับการเติบโตอย่างย ัง่ยืน 
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ในอนาคตดว้ยการตดัสินใจมกัเผชิญความขดัแยง้อนัสลบัซบัซอ้น เช่น ปัจจุบนักบัอนาคต ผูก้ระท า

กับผูถู้กกระท า คุณกับโทษ เป็นต้น จึงยากท่ีจะหาทางเลือกดีท่ีสุดส าหรับทุกด้านได้พร้อมกัน 

อยา่งไรก็ตาม ความปรารถนาสูงสุดประการหน่ึงคือ ความยัง่ยนื 

ความยัง่ยืนไม่ใช่คงท่ีตลอดไป เป้าหมายแห่งความยัง่ยืนแบ่งออกไดห้ลายประเภท ตั้งแต่

เจตนารมณ์ การกระท า กระบวนการ ผลผลิต และผลลพัธ์ จนถึงระบบ เช่น องคก์ร สังคม เป็นตน้ 

ส่ิงท่ีสนใจเปล่ียนแปลงอยู่ตลอดเวลา รวมถึงทิศทางแนวโน้ม อตัราและช่วงเวลาท่ีแตกต่างกัน 

เรียกวา่ กระแส ไม่วา่กระแสความคิด กระแสนิยม กระแสสังคม ก็ลว้นเป็นกระแสการเปล่ียนแปลง

ทั้งส้ิน 

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเกีย่วข้องกบัคุณลกัษณะบริษัท 

คุณลกัษณะบริษัท 

คุณลกัษณะบริษทัมีผลต่อรายงานความยัง่ยืนและส่งผลต่อมูลค่ากิจการ ลกัษณะบริษทัท่ี

แตกต่างกนัในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม ขนาดของบริษทัโครงสร้างบริษทั และโครงสร้างกรรมการ 

ท่ีแตกต่างกนัมีผลกระทบต่อรายงานความยัง่ยืน และส่งผลต่อมูลค่ากิจการ มีนักวิจยัจ านวนมาก

อธิบายถึงปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกับคุณลกัษณะของบริษทัท่ีหลากหลายตามวตัถุประสงค์ของการวิจยั 

เช่น Nobee (2008) ศึกษาคุณลกัษณะของโครงสร้างองค์กรในแต่ละประเทศมีโครงสร้างของนัก

ลงทุนท่ีแตกต่างกนั Brammer (2004) กล่าวถึงขนาดของกิจการเป็นส่วนหน่ึงของคุณลกัษณะบริษทั

ท่ีมีอิทธิพลต่อการพฒันาตวัแบบการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคม และขนาดของบริษทัในแต่

ละกลุ่มอุตสาหกรรมมีอิทธิพลต่อการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคม Liu et al. (2015) กล่าวถึง 

สัดส่วนกรรมการอิสระมีบทบาทส าคญัในการจ ากดัการแสวงหาผลประโยชน์ส่วนตวัจากกิจกรรม

การด าเนินการบริหารบริษทั ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดใ้ห้นิยามเก่ียวกบั คุณสมบติัของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์หมายถึง บริษทัจดทะเบียนและบริษทัย่อยตอ้งไม่มีความ

ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ตามท่ีก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน มีคุณสมบติัในดา้น

การกระจายการถือหุ้น (Free Float) โดยตอ้งมีจ านวนผูถื้อหุ้นสามญัรายย่อยไม่น้อยกว่า 150 ราย

และผูถื้อหุ้นดังกล่าวต้องถือหุ้นรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 15 ของทุนช าระแล้วของบริษัทจด

ทะเบียน Ho (2001) ศึกษาเก่ียวกบัการวดัขนาดกิจการมีความสัมพนัธ์กบัการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน

ความรับผิดชอบต่อสังคมของกิจการ Meek et al. (1995) ค้นพบเก่ียวกับคุณลักษณะบริษัทท่ีมี

โครงสร้างผูถื้อหุ้นโดยชาวต่างชาติมีผลกระทบต่อระดบัการเปิดเผย ขอ้มูลอยู่ในระดบัสูง  Watts 
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(1978) ศึกษาเก่ียวกบัขนาดของกิจการมีผลต่อกิจการรมความรับผิดชอบต่อสังคม Singhvi & Desai 

(1971) ศึกษาเก่ียวกบัโครงสร้างการเป็นเจ้าของแบบระบบครอบครัวส่งผลกระทบต่อระดับการ

เปิดเผยขอ้มูล ทั้งน้ีลกัษณะของบริษทัท่ีมีการแข่งขนักนัในระบบเศรษฐกิจอย่างสมบูรณ์ พบว่า มี

หลายการศึกษาท่ีแสดงผลช้ีชดัว่า รูปแบบวฒันธรรมของประเทศไทย และประเทศในภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกมีระดับความโปร่งใสของการรายข้อมูลอยู่ในระดับต ่า สาเหตุหลักจากบริษทัได้ถูก

ครอบครองโดยลกัษณะโครงสร้างแบบครอบครัว และเจา้ของเป็นผูบ้ริหารงานเอง (Ho & Wong, 

2001, Haniffa & Cooke, 2005 และ Darus et al., 2009) จากการทบทวนงานวิจยัในดา้นคุณลกัษณะ

บริษทัท่ีส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูล ทั้งน้ียงัพบว่า รูปแบบของคุณลกัษณะบริษทัท่ีแตกต่าง

กนัมีผลต่อมูลค่ากิจการ ผลการศึกษาวิจยัของ Ghazali (2007) พบว่า โครงสร้างความเป็นเจา้ของมี

อิทธิพลต่อวิธีการท ากิจกรรมดา้นความรับผิดชอบต่อสังคม และส่ิงแวดลอ้ม ในขณะท่ี Carmelo 

(2008) พบว่า การเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษทัมีความแตกต่างกันตามประเภท

อุตสาหกรรม ความสามารถในการท าก าไร โครงสร้างความเป็นเจ้าของ และตลาดหุ้นสากล มี

ความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยขอ้มูลและขนาดกิจการ Jeffrey et al. (2012) พบว่า การเปิดเผย

ความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษทัมีความแตกต่างกนัตามลกัษณะบริษทั ในปีต่อมา Otgontsetseg 

et al. (2013) พบว่า การเปิดเผยความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษทัมีความแตกต่างกนัตามระดับ

การวิจยัและพฒันา และมีความสัมพนัธ์ในทิศทางบวกกบัขนาดกิจการ ผลการด าเนินงาน และความ

เส่ียง การศึกษาของ Chih-Wei และ Mei Ling (2014) พบว่า การรายงานความรับผิดชอบต่อสังคม

ตามโครงสร้างความเป็นเจา้ของมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลการปฏิบติังานดา้นการเงิน 

ขนาดของบริษัท (Size) 

จากการทบทวนงานวิจยัในอดีตมีนกัวิจยัหลายท่านไดศึ้กษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหว่าง

การเปิดเผยข้อมูลกับขนาดของบริษทั เช่น ผลการศึกษาของ Adelopo (2010) พบว่า ขนาดของ

องค์กรมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษทั และบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่  

มีการเปิดเผยขอ้มูลมากกว่าบริษทัขนาดเล็ก สาเหตุหลกัเก่ียวขอ้งกบัตน้ทุนในการจดัท ารายงาน 

ท่ีค่อนขา้งสูง บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่กว่าจะมีตน้ทุนในการจดัท า และน าเสนอรายงานต ่ากว่า และมี

ความพร้อมดา้นเงินทุนมากกว่าบริษทัขนาดเล็ก ดว้ยความจ ากดัดา้นเงินทุนบริษทัขนาดเล็กจึงให้

ความส าคญัในการจดัสรรเงินทุนไปทางดา้นอ่ืนมากกว่า บริษทัขนาดใหญ่ได้รับความสนใจจาก 

นักลงทุน นักวิเคราะห์ และสาธารณชนมากกว่าจึงจ าเป็นตอ้งจดัท าและเปิดเผยขอ้มูลต่อทุกภาค
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ส่วนท่ีเก่ียวขอ้ง นอกจากน้ี บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ตอ้งเผชิญกบัแรงกดดนัและความคาดหวงัถึงการ

แสดงออกในดา้นความรับผิดชอบต่อสังคม เพื่อสร้างกระแสการยอมรับจากสาธารณชนและสร้าง

ภาพลกัษณ์ท่ีดีของบริษทั Haniffa & Cooke (2005) พบว่า ขนาดขององคก์รมีความสัมพนัธ์เชิงบวก

กับระดับการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม สาเหตุหลักเกิดจากบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่

จ าเป็นตอ้งมีกิจกรรมร่วมกบัสังคม และชุมชนอย่างสม ่าเสมอ อีกทั้งการด าเนินธุรกิจของกิจการ 

มีผลกระทบกับชุมชนมากกว่าบริษทัขนาดเล็ก Hackston และ Milne (1996) กล่าวถึง บริษทัท่ีมี

ขนาดใหญ่มีความพร้อม และมีศกัยภาพมากกว่าบริษทัขนาดเล็ก บริษทัขนาดใหญ่ไดรั้บการกดดนั

จากภายนอกสูงกว่าบริษทัขนาดเล็ก จึงจ าเป็นตอ้งท าการรายงานขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคม 

สูงกวา่ จากผลการวิจยัในอดีตของนกัวิจยัหลายท่าน พบวา่ ขนาดของบริษทัมีอิทธิพลต่อการเปิดเผย

ข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม และยงัค้นพบว่าขนาดของบริษทัเป็นตัวแปรท่ีส่งผลต่อความ

แตกต่างของการรายงานความรับผิดชอบต่อสังคมเหล่านั้น (Darus et al., 2009, Said et al., 2009, 

Gamerschlag et al., 2011) 

โครงสร้างผู้ถือหุ้น (Ownership Structure) 

โครงสร้างผูถื้อหุ้น หมายถึง สัดส่วนของผูถื้อหุน้ในธุรกิจหรือเจา้ของกิจการท่ีถูกตอ้งตาม

กฎหมาย จากงานวิจยัในอดีตมีนกัวิจยัอธิบายถึงความแตกต่างกนัของผูมี้ส่วนไดเ้สียของกิจการมีผล

ต่อการเปิดเผยขอ้มูลและมูลค่ากิจการ เช่น Djankov et al. (2008) อธิบายถึงโครงสร้างการถือหุ้น

เป็นองค์ประกอบตามหลกัการของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีความส าคญัต่อการปกป้องสิทธิของผู ้

ลงทุน Jensen & Mecking (1976) อธิบายถึงความเป็นเจา้ของตามโครงสร้างบริษทัมีความเช่ือมโยง

กบัสัดส่วนผูถื้อหุ้น เจา้หน้ี รวมถึงปัจจยัการกระจายหุ้นเก่ียวขอ้งกบัการบริหาร การตดัสินใจ และ

การลงคะแนนเสียง Gamerschlag et al., 2011 พบว่า โครงสร้างผูถื้อหุ้นแบบกระจุกตวัของผูถื้อหุ้น

รายใหญ่สามารถครอบครองและควบคุมบริษทัได้ มีสิทธิในการออกเสียง และมีอ านาจเหนือ

ผูบ้ริหารโดยส่วนใหญ่ผูถื้อหุ้นตามโครงสร้างกลุ่มน้ีจะเป็นธุรกิจแบบครอบครัว บริหารบริษทัดว้ย

ตนเอง ส่งผลใหก้ารตดัสินใจในเร่ืองต่างๆ มุ่งถึงผลประโยชน์ของตนเป็นส าคญั มีการเปิดเผยขอ้มูล

ความรับผิดชอบต่อสังคมต่อสาธารณชนในระดบัต ่า เน่ืองจากบุคคลกลุ่มน้ีไม่ไดรั้บผลกระทบจากผู ้

มีส่วนไดเ้สียอ่ืน จะไม่ให้ความสนใจในการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทั การศึกษาของ Brammer และ 

Pavelin (2006) พบว่า โครงสร้างการเป็นเจา้ของท่ีมีสัดส่วนการถือหุ้นส่วนใหญ่เป็นของบุคคลบาง

กลุ่ม หรือโครงสร้างการถือหุ้นเป็นเจา้ของหลกัโดยรัฐบาล มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัระดบัการ

เปิดเผยขอ้มูล งานวิจยัของ Murcia & Souza  (2008) พบว่า โครงสร้างการถือหุ้นแบบกระจุกตวันั้น
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มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อระดบัการเปิดเผยขอ้มูลภาคสมคัรใจ Balkaoui & Karpik (1982), Ahmad 

et al. (2003) และ Haron (2007) พบว่า โครงสร้างผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผย

ขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคม โครงสร้างผูถื้อหุ้นตามหลกัการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดแ้ก่ (1) การถือหุน้ใหญ่ (2) การถือหุน้ของนกัลงทุน

สถาบนั (3) การถือหุน้ของนกัลงทุนต่างชาติ (4) การถือหุน้อ่ืน การศึกษาคร้ังน้ีผูวิ้จยัใหค้วามส าคญั

กบัโครงสร้างผูถื้อหุน้ในรูปแบบสัดส่วนการถือหุ้นรายใหญ่ โดยสัดส่วนของการเป็นเจา้ของกิจการ

หรือถือหุ้นในกิจการท่ีตนเองลงทุนถูกตอ้งตามกฎหมายเท่ากบัหรือมากกว่าร้อยละ 50 ถือว่าจดัอยู่

ในกลุ่มของโครงสร้างผูถื้อหุ้นแบบกระจุกตวัและหากการถือหุ้นของผูถื้อหุ้นไม่เกินร้อยละ 50 ถือ

วา่จดัอยูใ่นกลุ่มโครงสร้างแบบกระจายตวั (Meek et al., 1995, Camfferman & Cook, 2002, Alsaeed, 

2006, Nazli, 2007, Adelopo, 2010, Maali et al., 2013) 

สัดส่วนกรรมการอสิระ (Board Independence) 

สัดส่วนกรรมการอิสระ หมายถึง จ านวนคณะกรรมการบริษทัท่ีไม่ถือหุ้นของบริษทั 

บริษทัในเครือ และบริษทัร่วม เป็นกลุ่มผูท่ี้ไม่มีความสัมพนัธ์ทางธุรกิจกบับริษทั การศึกษาคร้ังน้ี 

ผูว้ิจยัมุ่งศึกษาเก่ียวกับจ านวนของกรรมการท่ีไม่มีหุ้นของบริษทัท าหน้าท่ีเป็นผูบ้ริหารบริษทัมี

เท่ากบัหรือมากกว่าร้อยละ 50 ของกรรมการทั้งหมดถือว่าอยู่ในกลุ่มของกรรมการอิสระแต่ถา้นอ้ย

กว่าร้อยละ 50 ของกรรมการทั้งหมดถือว่าไม่อยู่ในกลุ่มของกรรมการอิสระ (Raffiyrmier, 1995, 

Makeshwarl, 2007, Adelopo, 2010, Bemea & Rubin, 2010, Ali et al., 2013) หรืออีกความหมาย คือ 

สมาชิกของคณะกรรมการท่ีไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งกบับริษทัท่ีมีการยอมรับเขา้มาบริหารงาน (Liu et al., 

2015) ผลงานการวิจยัในอดีตอธิบายถึงความเป็นอิสระของตวัแทน หรือกรรมการบริหารมีผลต่อ

รายงานความยัง่ยืนท่ีส่งผลต่อมูลค่ากิจการ เช่น Singhvi & Desai (1971) พบว่า สภาพแวดลอ้มทาง

ธุรกิจของประเทศไทยส่วนใหญ่มีลกัษณะเป็นธุรกิจครอบครัว โดยผูถื้อหุ้นส่วนใหญ่อยู่ในระบบ

เครือญาติ และเป็นคณะกรรมการหรือผูบ้ริหารขาดความเป็นอิสระส่งผลกระทบต่อระดับการ

เปิดเผยขอ้มูลท่ีต ่ากวา่ เม่ือเปรียบเทียบกบับริษทัท่ีไม่ไดมี้โครงสร้างการถือหุ้น และเป็นผูบ้ริหารใน

ระบบเครือญาติ Lam et al. (1994) พบวา่ บริษทัท่ีอยูใ่นภูมิภาคเอเชียไดรั้บอิทธิพลจากรูปแบบความ

เป็นเจา้ของและโครงสร้างการบริหารงานควบคุมโดยกลุ่มครอบครัว การด ารงต าแหน่งผูบ้ริหาร

ระดับสูงของเจ้าของหรือผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของบริษทัมากกว่า ประเทศท่ีพฒันาแลว้ สาเหตุจาก

ประเทศท่ีพฒันาแลว้มีการกระจายตวัของผูถื้อหุ้นออกไปยงัผูถื้อหุ้นกลุ่มอ่ืน นักลงทุนต่างชาติ 
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สถาบนัและประชาชนทัว่ไปมากกว่า กล่าวคือ บริษทัท่ีถูกควบคุมโดยครอบครัวให้ความส าคญัต่อ

การเปิดเผยข้อมูลในปริมาณน้อยกว่า ทั้ งน้ีการถือหุ้นภายในบริษัทมีความสัมพันธ์ทางลบกับ

คุณภาพการเปิดเผยขอ้มูล ส่วนการถือหุ้นโดยภายนอกบริษทัมีความสัมพนัธ์ทางบวกกบัคุณภาพ

การเปิดเผยขอ้มูล (ศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2551) 

สัดส่วนการถือหุ้น (Shareholder Ratio) 

สัดส่วนการถือหุน้ หมายถึง จ านวนการถือหุน้ของผูถื้อหุ้นชาวต่างชาติต่อผูถื้อหุ้นสัญชาติ

ไทย โดยการจ าแนกเป็นผูถื้อหุน้ต่างชาติ และผูถื้อหุน้ชาวไทย (Singhvi & Desai, 1971, Raffiyrmier, 

1995,  Alsaeed, 2006,  Adelopo, 2010, Bamea & Rubin, 2010, Chan et al, 2013) การเปิดเผยขอ้มูล

ของบริษัทเป็นเคร่ืองมือท่ีส าคัญท่ีท าให้นักลงทุนจากต่างชาติสนใจมาเลือกลงทุนจากงาน 

วิจยัของ ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2551) พบวา่ บริษทัท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลโดยสมคัรใจเพราะบริษทัจะ

ได้รับประโยชน์จากการเปิดเผยขอ้มูล Zarzeski & Robb (2001) พบว่า ความกดดันทางการตลาด

ส่งผลต่อระดับการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัขา้มชาติ หรือมีการติดต่อธุรกิจ (คู่คา้) กับบริษทัใน

ต่างประเทศมีระดับการเปิดเผยข้อมูลท่ีมากกว่าปกติ กล่าวคือ วฒันธรรมและแรงกดดันทาง

การตลาดมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล สอดคลอ้งกบั Verrecchia (1983) พบวา่ 

บริษทัขา้มชาติหรือบริษทัท่ีมีผูถื้อหุน้ต่างชาติมีระดบัการเปิดเผยขอ้มูลท่ีมากขึ้น   

แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกีย่วกบัรายงานความยั่งยืน 

นิยาม และความหมายของความยั่งยืน 

ความยั่งยืน (Sustainability) หมายถึง ผลการด าเนินงานของกิจการท่ามกลางความคาดหวงั

ของโลกท่ีมุ่งเน้นความส าคัญของการพัฒนาท่ีสมดุลในด้าน เศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดล้อม 

ซ่ึงองค์กรท่ีมุ่งเน้นแต่ผลการด าเนินงานจากการเติบโต (Growth) เพียงอย่างเดียวอาจไม่สามารถ 

ยืนหยดัหรืออยู่รอดในสภาวะแวดลอ้มทางธุรกิจท่ีเกิดการเปลี่ยนแปลงอย่างปัจจุบนัไดต้่อไป (ตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2562) 

ความยั่งยืน หมายถึง ความสามารถในการด ารงสภาพอยู่ไดต้่อไปยงัอนาคต ตามวงจรการ

เปล่ียนแปลงทั้งหลาย ภายใตเ้ง่ือนไข และขอ้จ ากดัทั้งภายในและภายนอกเก่ียวโยง วนเวียนกนัเป็น

กลไกควบผสมเกิดขึ้นอย่างต่อเน่ือง สม ่าเสมอเร่ือยไปเป็นเวลายาวนานด้วยความขยนัหมัน่เพียร 

วิริยะอุตสาหะ อดทนอดกลั้น (ปิยะพนัธ์ ทยานิธิ, 2559) 
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วงจรความยั่งยืน หมายถึง ความเช่ือมโยงกันอย่างสม ่าเสมอของเง่ือนไขความอยู่รอด 

ความเจริญ และความส าเร็จท่ีเกิดขึ้นวนเวียนอยา่งต่อเน่ือง 

ความอยู่รอด หมายถึง เผชิญการด าเนินชีวิตและรอดพ้นผ่านการด าเนินงาน ผ่านการ

แข่งขนัต่อสู้ การเอาเปรียบในรูปแบบต่างๆ ผ่านการทดสอบการยอมรับจากสังคม ลูกคา้ เจ้าหน้ี 

เจา้ของ พนกังาน และคู่กรณีทั้งหลาย ผ่านกระบวนการประเมิน ผ่านการรับกบัเหตุการณ์หรือปัจจยั

จากภายนอก รวมถึงภยัอนัตราย และวิกฤตการณ์ต่างๆ ดว้ยวิถีทางท่ีถูกตอ้งอย่างชอบธรรมช่วยน า

ทางต่อไปสู่ความเจริญ 

ความเจริญ หมายถึง การพฒันาความกา้วหนา้ผ่านการทบทวนฝึกฝน เรียนรู้ การบ ารุงรักษา

และซ่อมแซม ผ่านการเสริมสร้างแกไ้ขให้ดีขึ้น เหมาะสมขึ้น ผ่านกระบวนการวิวฒัน์ดว้ยการปรับ

ปัจจัยภายในให้ดีขึ้น การพฒันาอย่างต่อเน่ือง (continuous improvement) และ การพฒันาท่ีย ัง่ยืน 

(sustainable development) ความอยู่รอดมาถึงความเจริญหากเป็นวิถีทางท่ีไม่ถูกต้องตามควรแล้ว  

ถึงจะตามกระแสไม่ว่าจะจากการน ากระแสดว้ยตวัเองหรือตามกระแสคนอ่ืนสุดทา้ยคงจะลอยต่อไป

ไดอี้กไม่นาน การอยูร่อดดว้ยวิถีทางท่ีถูกตอ้งถือวา่ส าคญัและยัง่ยนืท่ีสุด 

ความส าเร็จ หมายถึง ความสัมฤทธ์ิผ่านการแสดงผลงานอย่างมีนยัจากการด าเนินงานเม่ือ

เทียบกบัเป้าหมาย และความคาดหวงัผา่นการสร้างภูมิดว้ยสมรรถภาพก าลงั แบบแผนผสมผสานเป็น

ความรู้ ความช านาญ จากวฒันธรรม กระบวนการ กลไกและโครงสร้าง  แนวทางชีวิต แนวคิด 

ทศันคติ สติปัญญาและภาวิตญาณก าหนดทิศทางการด าเนินชีวิตอย่างมีคุณภาพผ่านกระบวนการ

ประยุกต์ และการปรับใช้ปัจจัยจากภายในและภายนอกให้ได้สัมฤทธ์ิผลอย่างเป็นรูปธรรมและ

นามธรรมในการปฏิบติั ปฏิรูป และปฏิวติั อยา่งเพียงพอต่อเง่ือนไขในการด ารงชีวิต ท่ีมีขอ้จ ากดัดว้ย

ลกัษณะปกติทางธรรมชาติ ไดแ้ก่ มิติเวลา การมีอายุ การสืบสายพนัธุ์ของส่ิงมีชีวิต เป็นกลไกความ

ยัง่ยนืจากการถ่ายทอดส่งผา่นดว้ยทกัษะ สัญชาตญาณ ความสามารถ และประสบการณ์ไปสู่รุ่นถดัไป 

การปรับเปล่ียนเพื่อความอยู่รอดช่วยน าไปสู่ความยัง่ยืนต่อไปได ้เช่น การควบรวมกิจการ การแยก

ขายกิจการ การเลิกจ้างพนักงาน การออกผลิตภณัฑ์มาแย่งตลาดตวัเอง เป็นตน้ ปัจจยัเชิงคุณภาพ  

มีความส าคญัต่อการเติบโตและขยายตวัความยัง่ยนืมากกวา่ปัจจยัเชิงปริมาณไดเ้ช่นกนั 

ความยัง่ยืนเปรียบเสมือนการเดินทางท่ีไม่จบส้ินบนเส้นทางร่วมท่ีแปรผันตามเวลา 

จากจุดเร่ิมตน้ในปัจจุบนัไปยงัจุดหมายในอนาคตอย่างต่อเน่ืองสม ่าเสมอ ปัจจยัเร่ิมตน้คือความรู้

ความเขา้ใจ ความเห็นตรงเห็นชอบ สัมมาทิฏฐิ ความเช่ือ ความตั้งใจ ซ่ึงตอ้งมีปัญญาเป็นเคร่ืองน าทาง
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ใหถู้กตอ้งตรงตามความเป็นจริง ไม่ใช่ตามชอบใจ ในทางปฏิบติัจ าเป็นตอ้งพฒันากรอบความคิดเพื่อ

ใช้เป็นหลกัการ แนวคิด ทฤษฎี ก าหนดมาตรฐาน ก าหนดนโยบาย การอยู่ร่วมกันในองค์กรและ

สังคม ตอ้งอาศยักลไกการผูกสัมพนัธ์กนั การมีปฏิสัมพนัธ์กนั การเช่ือมต่อผสมผสานหลอมรวมกนั 

การติดต่อส่ือสารท าความเขา้ใจกัน การตกลงร่วมกัน การร่วมมือร่วมคิดร่วมท าร่วมด้วยช่วยกัน 

การสามคัคีร่วมใจกนั การก ากบัประคบัประคองกนั และการเขม้งวดกวดขนักนั เพื่อลดปัญหาความ

ขดัแยง้ทางเศรษฐกิจท่ีเกิดจากความสัมพนัธ์ระหว่างคนกับส่ิงแวดลอ้มทางธรรมชาติ ปัญหาของ

สังคมกบัระบบการด ารงชีวิตอยู่ร่วมกัน แผนการบริหารจดัสรรและจดัการทรัพยากรทางสังคมตาม

กาลเวลา ดงันั้นการเปล่ียนแปลงระบบให้สอดคลอ้งกับส่ิงแวดลอ้มรอบตวั บนพื้นฐานของความ 

ไม่แน่นอนมากกวา่การปรับเปล่ียนส่ิงแวดลอ้มใหเ้ขา้กบัระบบและความตอ้งการ 

ความยัง่ยืนของธุรกิจ เป็นหน่ึงในวตัถุประสงค์โดยตรงของการก ากับดูแลกิจการ การ

บริหารความเส่ียง ดงันั้นในทุกกิจกรรมขององค์กร วิสัยทศัน์ แผนกลยุทธ์ เป้าหมาย กระบวนการ 

วิธีการปฏิบัติ สินค้าหรือบริการ ระเบียบข้อบังคับ กฎหมายเพื่อก ากับดูแลปกครองเป็นกลไกท่ี

สามารถด ารงรักษาความยัง่ยืนไวไ้ดท้ั้งภายในและภายนอก สอดคลอ้งไปกบัความไม่แน่นอนของ

สภาพแวดลอ้มท่ีหมุนเปล่ียนไปกบัวงจรการเปล่ียนแปลงได้อย่างเหมาะสม ครอบคลุมทุกมิติ ทั้ง

ส่วนบุคคล ธุรกิจ เศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดลอ้ม วงจรความยัง่ยืนจึงเป็นพื้นฐานเบ้ืองตน้สู่ความ

ยัง่ยนื (ปิยะพนัธ์ ทยานิธิ, 2559) 

การพฒันาธุรกจิอย่างยั่งยืน (Sustainable Development) 

การพฒันาธุรกิจอย่างย ัง่ยืน หมายถึง การประสานประโยชน์เขา้ดว้ยกนัระหว่างการพฒันา

ธุรกิจกบัการบริหารจดัการทรัพยากรและส่ิงแวดลอ้มอยา่งเหมาะสม เกิดศกัยภาพ ความเจริญงอกงาม

ทางธุรกิจอย่างต่อเน่ือง คณะกรรมการโลกว่าด้วยส่ิงแวดล้อมและการพัฒนา หรือ World 

Commission on Environment and Development ในร า ย ง าน  Our Common Future 1978 ห รื อ 

Brundtland Report ปรับประยุกต์นิยามปฏิบัติการและวิธีการวัดทั้ ง 3 ประเด็น ได้แก่ (1) ด้าน

เศรษฐกิจ หมายถึง ความสามารถในการท าก าไร (2) ดา้นสังคม หมายถึง องคก์รแห่งความสุข (3) ดา้น

ส่ิงแวดลอ้ม หมายถึง ความรับผิดชอบต่อสังคม 

Brundtland Report ไดนิ้ยามการพฒันาอย่างย ัง่ยืน (Sustainable Development) หมายถึงวิถี

การพฒันาท่ีสามารถตอบสนองความตอ้งการของคนรุ่นปัจจุบนั โดยไม่ลิดรอนความสามารถในการ

ตอบสนองความตอ้งการของคนรุ่นหลงั เป้าหมายสูงสุดอยูท่ี่การพฒันาคุณภาพชีวิตของประชาชากร
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โลกกบัการท่ียงัสามารถรักษาระดบัการใชท้รัพยากรธรรมชาติของมนุษย ์มุ่งเนน้ความสมดุลระหว่าง

เศรษฐกิจ สังคมและส่ิงแวดลอ้ม 

แนวคิดทางด้านเศรษฐกจิ  

แนวคิดทางดา้นเศรษฐกิจ คือ การท่ีธุรกิจสามารถสร้างผลก าไรให้มากท่ีสุด โดยใชต้น้ทุน

ให้น้อยท่ีสุด จึงเป็นเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งกบัแนวคิดในการใช้ประโยชน์สูงสุดให้เกิดประสิทธิภาพทาง

เศรษฐกิจจากการใชท้รัพยากรท่ีมีอยูอ่ย่างจ ากดั ดงันั้นการพฒันาเศรษฐกิจอย่างย ัง่ยนืจะตอ้งเป็นการ

พฒันาเศรษฐกิจท่ีมีประสิทธิภาพ ก่อให้เกิดการขยายตวัทางเศรษฐกิจอย่างมีคุณภาพ มีความสมดุล 

และเป็นประโยชน์ต่อประชากรส่วนใหญ่เป็นระบบเศรษฐกิจท่ีมีความสามารถในการแข่งขนัและ

เจริญเติบโตมาจากกระบวนการผลิตท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม เช่น ใชเ้ทคโนโลยีสะอาด ลดปริมาณ

ของเสียท่ีเกิดขึ้นจากกระบวนการผลิต ไม่ท าลายส่ิงแวดลอ้ม ไม่สร้างมลพิษท่ีจะกลายเป็นตน้ทุน

ทางการผลิตในเวลาต่อมา อนัเป็นขอ้จ ากดัของการพฒันาเศรษฐกิจท่ีมีประสิทธิภาพอยา่งย ัง่ยนื 

แนวคิดทางด้านสังคม  

แนวคิดทางดา้นสังคม เป็นความมุ่งหวงัท่ีจะแสวงหาและรักษาไวซ่ึ้งความมีเสถียรภาพของ

ระบบทางสังคมและวฒันธรรมรวมทั้งการสร้างความเท่าเทียมกนัระหวา่งคนแต่ละรุ่นการก าจดัความ

ยากจน การรักษาความหลากหลายทางวฒันธรรม การมีส่วนร่วมของคนทุกระดบัในสังคมโดยเฉพาะ

ระดับรากหญา้ในกระบวนการตดัสินใจท่ีจะน าไปสู่การพฒันาอย่างย ัง่ยืน เป็นการพฒันาคนและ

สังคมให้เช่ือมโยงกบัการพฒันาเศรษฐกิจ ทรัพยากรธรรมชาติ และส่ิงแวดลอ้มไดอ้ย่างสมดุลเพื่อ

สร้างสังคมท่ีมีคุณภาพ 

แนวคิดทางด้านส่ิงแวดล้อม 

แนวคิดทางดา้นส่ิงแวดลอ้ม เนน้การรักษาหรืออนุรักษร์ะบบกายภาพและชีววิทยา รวมถึง

การปกป้องความหลากหลายทางชีวภาพของระบบนิเวศ เพื่อใหเ้กิดเสถียรภาพในระบบนิเวศของโลก 

ซ่ึงตอ้งครอบคลุมถึงส่ิงแวดลอ้มท่ีมนุษยส์ร้างขึ้นมาดว้ยดงันั้น แนวคิดน้ีจึงให้ความส าคญักับการ

รักษาระบบนิเวศเหล่า น้ีให้สามารถปรับตัวต่อการเปล่ียนแปลงต่างๆ ท่ี เกิดขึ้ น มีการใช้

ทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดลอ้มในขอบเขตท่ีคงไวซ่ึ้งความหลากหลายทางชีวภาพและสามารถ

พลิกฟ้ืนให้กลบัคืนสู่สภาพใกลเ้คียงกับสภาพเดิมให้มากท่ีสุด เพื่อให้คนรุ่นหลงัได้มีโอกาสและ 

มีปัจจัยในการด ารงชีวิต การด าเนินการดังกล่าวจึงต้องมีการปรับเปล่ียนทัศนคติในการใช้
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ทรัพยากรธรรมชาติอย่างเก้ือกูล มุ่งส่งเสริมให้มีการใช้ทรัพยากรธรรมชาติอย่างสมดุล รวมถึงการ 

น าเทคโนโลยสีะอาดมาใชใ้หม้ากท่ีสุด 

Triple Bottom Line เป็นแนวคิดของ John Elkington พฒันามาจากแนวคิดเดิมท่ี Brundtland 

Commission ขององคก์ารสหประชาชาติไดก้ าหนดไวเ้ม่ือปี ค.ศ. 1987 โดยเนน้เร่ือง มนุษย ์(People) 

โลก (Planet) และก าไร (Profit) ให้ความส าคญักบัการมองคุณค่าและประเมินความส าเร็จขององคก์ร

อยา่งสมดุลทั้ง 3 ดา้น ไดแ้ก่ ดา้นเศรษฐกิจ (การท าใหธุ้รกิจเติบโต) ดา้นสังคม (การเก้ือกูลสังคมรอบ

ข้าง) และด้านส่ิงแวดล้อม (การดูแลรักษาส่ิงแวดล้อม) การด าเนินกิจการด้วยความโปร่งใส 

มีบรรษทัภิบาล สามารถประเมินความเส่ียงและตอบสนองความตอ้งการของผูมี้ส่วนไดเ้สียได้อย่าง

ครบถว้น ช่วยน าไปสู่ความส าเร็จของการพฒันาอยา่งย ัง่ยนืของธุรกิจ 

SCG ได้ให้นิยามเก่ียวกับการพัฒนาอย่างย ั่งยืน หมายถึง การพัฒนาท่ีตอบสนอง 

ความตอ้งการของปัจจุบัน โดยไม่ท าให้เกิดปัญหาในอนาคต เป็นการพฒันาท่ีต้องเช่ือมโยงและ

สัมพนัธ์ โดยค านึงถึงองคป์ระกอบ 3 ดา้น คือ เศรษฐกิจ คือการมุ่งสร้างคุณค่าให้แก่ลูกคา้ พนกังาน 

และผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งทุกฝ่ายอย่างสมดุล สังคม คือ การร่วมสร้างสรรคส์ังคมและพฒันาคุณภาพชีวิต

ของคนในทุกๆ ท่ีท่ีเขา้ไปด าเนินธุรกิจ ส่งเสริมและสนับสนุนกิจกรรมเพื่อสังคมในดา้นต่างๆ เพื่อ

มุ่งหวังให้อุตสาหกรรมสามารถอยู่ ร่วมกับชุมชนได้ และส่ิงแวดล้อม คือ มุ่งมั่นดูแลรักษา

สภาพแวดลอ้มและการอนุรักษท์รัพยากรธรรมชาติใหเ้กิดความสมดุลของระบบนิเวศอยา่งย ัง่ยนื 

ความรับผิดชอบต่อสังคม เป็นแนวปฏิบัติด้านความรับผิดชอบต่อสังคมโดยทั่วไป

ครอบคลุมทั้งภายในและภายนอกองคก์ร เช่น บรรษทัภิบาล การประกอบกิจการดว้ยความเป็นธรรม 

การต่อตา้นการทุจริต การเคารพสิทธิมนุษยชน การปฏิบติัต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม ความรับผิดชอบ

ต่อผูบ้ริโภค การร่วมพฒันาชุมชน สังคม และการจดัการส่ิงแวดลอ้ม การด าเนินธุรกิจอย่างมีความ

รับผิดชอบต่อสังคมตลอดห่วงโซ่อุปทาน “เป็นแนวคิดความยัง่ยืนของการด าเนินธุรกิจขององคก์ร

หน่ึงไม่ไดเ้ป็นผลมาจากการบริหารจดัการและการด าเนินงานอยา่งมีความรับผิดชอบของตวัธุรกิจเอง

เพียงอย่างเดียวเท่านั้น แต่ตอ้งขึ้นอยู่กับการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจตลอดห่วงโซ่อุปทาน 

(Supply chain)” (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย) 
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การจัดท ารายงานความยั่งยืน (Sustainability Report)   

การจดัท ารายงานความยัง่ยืน หมายถึง การให้ขอ้มูลเก่ียวกบัแนวคิด เป้าหมาย พฒันาการ 

และผลการด า เนินงานดา้นเศรษฐกิจ ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลแก่ผูมี้ส่วนไดเ้สียรับทราบ

อยา่งต่อเน่ือง โดยนิยมเปิดเผยเป็นรายปี (อรุณี ตนัติมงักร และ ศุภกร เอกชยัไพบูลย,์ 2561) 

รายงานความยั่งยืน เป็นการให้ขอ้มูลส าคญัอีกช่องทางหน่ึงในการใช้ดึงดูดผูล้งทุนและ

เพิ่มความเช่ือมัน่ให้ธุรกิจ เป็นปัจจยัส าคญัท่ีช่วยกระตุน้ให้แนวคิดการลงทุนท่ีย ัง่ยืน (Sustainable 

Investment) เห็นไดจ้ากตลาดทุนชั้นน าทัว่โลกท่ีให้ความสนใจในการพิจารณาผลการด าเนินงานดา้น 

ESG จากการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียนเพื่อไปจดัท าดชันีความยัง่ยืน(Sustainability Index) 

เช่น Dow Jones Sustainability Indices หรือ DJSI (สหรัฐอเมริกา) SGX Sustainability Index (สิงคโปร์) 

ช่วยให้นักลงทุนมีขอ้มูลเพิ่มเติมไปประกอบการพิจารณาการตดัสินใจเลือกลงทุนนอกเหนือจาก

รายงานทางการเงิน สอดคลอ้งกบัผลส ารวจของนิตยสาร MIT Sloan Management Review ท่ีพบว่า

ร้อยละ 60 ของผูล้งทุนและมากกว่า 3,000 คนทัว่โลกของผูจ้ดัการกองทุนให้ความสนใจอ่านรายงาน

ความยัง่ยืนและเล็งเห็นถึงความส าคญัของขอ้มูลดา้น ESG สามารถช่วยลดความเส่ียงจากการลงทุน

ไดใ้นระยะยาว นอกจากน้ี การรายงานความยัง่ยืนยงัเป็นเคร่ืองมือในการสร้างโอกาสทางธุรกิจจากผู ้

มีส่วนไดเ้สียกลุ่มต่างๆ จากการส ารวจของ The Boston College Center for Corporate Citizenship and 

EY  พบวา่  การเปิดเผยขอ้มูล ESG  จะช่วยดึงดูดคนรุ่นใหม่ท่ีมีศกัยภาพเขา้มาร่วมงานกบัองคก์รจาก 

การพิจารณาขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัการพฒันาทกัษะความรู้และสวสัดิการต่างๆท่ีองคก์รจดัสรรใหพ้นกังาน 

ยงัเป็นช่องทางท่ีใหลู้กคา้ และคู่คา้ธุรกิจรับทราบผลการด าเนินงานทางสังคมและส่ิงแวดลอ้มของ

บริษทัดว้ย 

ภาพรวมการจัดท ารายงานความยั่งยืน 

รายงานความยั่งยืน อาจเรียกไดใ้นความหมายเดียวกนักบัอีกหลายช่ือ เช่น รายงานความ

รับผิดชอบต่อสังคมของกิจการ (CSR Report) รายงานการพฒันาท่ีย ัง่ยืน (Sustainable Development 

Report  หรือ SD Report) รายงานความเป็นพลเมือง (Citizenship Report) รายงานไตรสังสิทธิ (Triple-

bottom Line Report) ซ่ึงลว้นแต่เป็นเคร่ืองมือน าเสนอขอ้มูลผลประกอบการขององคก์รในแง่มุมดา้น

เศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดล้อม โดยเฉพาะกิจการท่ีได้รับความสนใจในประเด็นสังคมและ

ส่ิงแวดลอ้ม ไดแ้ก่  
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1. กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกับอุตสาหกรรมท่ีมีความไวและสุ่มเส่ียงต่อประเด็นดา้นสังคมและ

สภาพแวดลอ้ม 

2. กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกบัอุตสาหกรรมผลิตสารท่ีมีมลพิษต่อส่ิงแวดลอ้มอยา่งเป็นนยัส าคญั 

3. กิจการท่ีเป็นผูใ้ชท้รัพยากรธรรมชาติเป็นจ านวนมากในการผลิตและใหบ้ริการ 

4. กิจการท่ีเป็นส่วนหน่ึงของห่วงโซ่อุปทาน ท่ีมีการขบัเคล่ือนความต้องการจากลูกค้า  

ผูจ้ดัจ าหน่ายและคู่สัญญา ใหมี้ความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม 

5. กิจการท่ีมีลกัษณะการด าเนินธุรกิจและประเภทของอุตสาหกรรมท่ีส่งผลกระทบและ  

มีอิทธิพลในระดบัสูงดา้นสังคม และส่ิงแวดลอ้ม เช่น การเกษตร การขนส่งทางอากาศ สารเคมีและ

ผลิตภณัฑ์ยา การก่อสร้าง อาหารและเคร่ืองด่ืม ป่าไมแ้ละกระดาษ เหมืองแร่และโลหะ น ้ ามนัและ

ก๊าซธรรมชาติ การจดัส่งสินคา้ และน ้า  

วัตถุประสงค์ของการจัดท ารายงานความย่ังยืน 

รายงานความยัง่ยืน (Sustainability Report) มีวตัถุประสงคเ์พื่อเป็นเคร่ืองมือของภาคธุรกิจ

ในการล่ือสารเพื่อสร้างความยอมรับจากสังคมต่อผลส าเร็จในการรับผิดชอบต่อสังคม เพื่อสะทอ้น

ขอ้มูลท่ีเป็นเอกสารเปิดเผยขอ้มูลการด าเนินงานดา้นเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดลอ้มให้แก่ผูมี้ส่วน

ได้เสีย หรือ ผูถื้อหุ้น ลูกค้า ชุมชนและผูมี้ส่วนได้เสียอ่ืนอย่างครบถ้วน เป็นเคร่ืองมือในการ

ขบัเคล่ือนงานความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์ร โดยการสร้างคุณค่าจากกระบวนการ (Process) 

มากกวา่โครงการ (Project) มุ่งสู่อนาคตท่ีย ัง่ยืนอยา่งเป็นรูปธรรม เพิ่มโอกาสดา้นคุณภาพ การพฒันา

ทรัพยากรบุคคลและองคก์ร รวมถึงการเพิ่มโอกาสดา้นการแข่งขนั 

หลกัการส าคัญในการรายงาน ประกอบดว้ย 

1. ความรับผิดชอบและการมีส่วนร่วมของคณะกรรมการบริษทัในเร่ืองทิศทางและกลยทุธ์

ขององคก์ร มีส่วนร่วมในการก าหนดประเด็นดา้นความยัง่ยนื 

2. ความครอบคลุมของกรอบการบริหารความเส่ียง ความชัดเจนในนโยบายของ

คณะกรรมการและแผนการด าเนินงานขององค์กรในเร่ืองการบริหารและจดัการกบัความเส่ียงของ

องคก์รได ้

3. การวดัประสิทธิภาพ หรือการวดัผลท่ีเกิดขึ้นโดยสามารถสะทอ้นความยัง่ยืนขององคก์ร 

สามารถเปรียบเทียบความกา้วหนา้ตามรอบของการรายงาน สามารถสะทอ้นใหเ้ห็นถึงประเด็นท่ีตอ้ง

ปรับปรุง แกไ้ข หรือตอ้งเขา้ไปด าเนินการเพิ่มเติม 
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4. ประเด็นความยัง่ยืน เป็นการเปิดเผยนโยบายความยัง่ยืน การบริหารจัดการ การลด 

ความเส่ียงด้านธุรกิจ สังคมและส่ิงแวดล้อม ข้อมูลผลการด าเนินงานงานและข้อมูลเชิงลึกท่ี

ครอบคลุมประเด็นส าคญั แสดงเจตจ านงท่ีชดัเจนในการแกไ้ขประเด็นในเชิงลบ ประเด็นส าคญัใน

การรายงานไดแ้ก่ 

4.1 เร่ืองทัว่ไป เก่ียวกบันโยบาย เป้าหมายขององค์กรดา้นความยัง่ยืน รวมถึงแผนงาน 

และวิสัยทศัน์ในระยะยาว โครงสร้างและรูปแบบของการบริหารจดัการ การดูแลและการตดัสินใจ 

การให้สินบน การทุจริตคอร์รัปชั่น วิธีการประเมินผลด้านผลกระทบ ความเส่ียงและโอกาส 

การบริหารความเส่ียงดา้นสังคมและส่ิงแวดลอ้ม กฎหมาย หลกัเกณฑ์ ขอ้บงัคบั ระเบียบ ขอ้ตกลง

ระหว่างประเทศ ความทา้ทายในอนาคตจากคู่แข่งทางการคา้ และการประเมินผลการด าเนินงานโดย

เปรียบเทียบกบัเป้าหมายท่ีองคก์รก าหนดไว ้

4.2 ด้านสังคม เก่ียวกับลกัษณะของปฏิสัมพนัธ์ท่ีมีต่อแรงงาน ความหลากหลายและ

ความครบถ้วนของประเด็นด้านสังคม วิธีการและแนวปฏิบัติ การประเมินผลและการจัดการ

ผลกระทบ นโยบาย แนวปฏิบติัดา้นความรับผิดชอบต่อสันคา้และบริการ การธรรมภิบาล การก ากบั

ดูแลต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

4.3 ดา้นส่ิงแวดลอ้ม เก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้ม ผลกระทบ กระบวนการ

ด าเนินกิจกรรมขององคก์ร การจดัการดา้นชีวภาพ การบริหารจดัการดา้นส่ิงแวดลอ้มขององคก์ร เช่น 

ผลกระทบท่ีมีต่ออากาศ น ้าและระบบนิเวศ เป็นตน้ 

วิธีการจัดท ารายงาน 

การจดัท ารายงานความยัง่ยืน สามารถประยุกต์ใช้ และอา้งอิงตามแนวทางของกรอบการ

รายงานสากลใดๆ ไดห้ลากหลายวิธีท่ีไดรั้บการยอมรับโดยทัว่ไป 
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ปัจจุบนั Global Reporting Initiative (GRI) และ International Integrated Reporting Council 

(IIRC) ซ่ึงเป็นหน่วยงานระดับสากลร่วมกันพัฒนากรอบการรายงานความยั่งยืนให้สามารถ

ตอบสนองต่อความสนใจของผูมี้ส่วนได้เสียให้เป็นมาตรฐานเดียวกนั และมีตวัช้ีวดัท่ีชัดเจนเป็น

รูปธรรมมากขึ้น 

ภาพประกอบท่ี 2 เปรียบเทียบความแตกต่างระหวา่ง GRI และ IIRC 

แหล่งท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

กระบวนการจัดท ารายงาน 5 ระยะของ GRI 

ระยะท่ี 1 การเตรียมการ (Prepare) เป็นขั้นตอนการเตรียมการภายในกิจการมีเป้าหมายเพื่อ

ปรับกระบวนการภายในให้พร้อมเร่ิมตน้การจดัท ารายงานด้วยความเขา้ใจ สามารถระบุประเด็น 

ท่ีส าคญัท่ีสุดขององคก์รในดา้นเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดลอ้ม เช่น รูปแบบการรายงาน ระยะเวลา

จดัท า ขอ้มูลในการรายงาน ผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้ง ผูใ้ชข้อ้มูลรายงาน ท าแผนการปฏิบติังาน 

ระยะท่ี 2 การหารือ (Connect) เป็นขั้นตอนการวางกลยุทธ์ให้ประสบความส าเร็จ บรรลุ 

สู่เป้าหมาย การระบุตวัผูมี้ส่วนไดเ้สียหลกั (Primary Stakeholders) คือ กลุ่มใกลชิ้ดกบักิจการโดยตรง 

เช่นลูกค้า เจ้าหน้ี นักลงทุน พนักงาน ชุมชน เป็นต้น และผู ้มี ส่วนได้เสียรอง (Secondary 

Stakeholders)  คือ กลุ่มท่ีมีส่วนเก่ียวขอ้งกบักิจการโดยออ้ม เช่น รัฐบาล หน่วยงานของรัฐ หน่วยงาน

ราชการ สมาคม กลุ่มวิชาชีพ เป็นตน้ ทั้งภายในและภายนอกองค์กร พูดคุยหารือและขอความเห็น 

เพื่อประกอบการตดัสินใจในเร่ืองท่ีรายงาน น าไปสู่การก าหนดเน้ือหา การเตรียมระบบในการจดัการ

เน้ือหาของรายงาน 

ระยะท่ี 3 การก าหนดเน้ือหา (Define) เป็นขั้นตอนการก าหนดเป้าหมายวตัถุประสงคแ์ละ

เน้ือหารายงาน ขอ้สรุป ชุดตวัช้ีวดัท่ีนยัส าคญัต่อรายงานตามหลกัการรายงาน ประกอบดว้ย สารัตถ

ภาพ (Materiality) บริบทความยัง่ยนื (Sustainability Context) และความสมบูรณ์ (Completeness)  
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ระยะท่ี 4 การรวบรวมขอ้มูล (Monitor) เป็นขั้นตอนการติดตามและรวบรวมขอ้มูลท่ีจ าเป็น

ต่อการรายงานตามตวัช้ีวดัท่ีก าหนดไว ้ขอ้มูลตอ้งมีคุณภาพ ถูกตอ้ง น่าเช่ือถือ 

ระยะท่ี 5 การจดัท ารายงาน (Report) เป็นขั้นตอนการลงมือเขียนรายงาน รูปแบบและช่อง

ทางการรายงานเพื่อใหแ้น่ใจวา่กลุ่มผูท่ี้เก่ียวขอ้งไดรั้บรายงานทัว่ถึง 

GRI เป็นกรอบการรายงานความยัง่ยนืท่ีไดรั้บความนิยมมากท่ีสุดในขณะน้ี GRI พฒันาจาก

กรอบการรายงานสู่มาตรฐานความยัง่ยนืสากล เน่ืองจากมีตวัช้ีวดัการรายงานท่ีเขา้ใจง่าย ชดัเจน และ

ไม่ซับซ้อน เหมาะกบัองค์กรทุกประเภท ทุกขนาด และทุกอุตสาหกรรม จากการส ารวจขอ้มูลของ 

GRI พบว่า ร้อยละ 82 ขององค์กรขนาดใหญ่ท่ีสุดในโลก 250 แห่ง มีการรายงานความยัง่ยืนตาม

กรอบ GRI และพบว่ามีองคก์รจ านวน 10,557 แห่งทัว่โลก รายงานตามกรอบ GRI โดยมีการเผยแพร่

รายงานแลว้กว่า 27,000 ฉบบั ส าหรับประเทศไทยมีองคก์รทั้งท่ีจดทะเบียนและไม่ไดจ้ดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยจ์ านวน 177 แห่งใช ้GRI เป็นกรอบการรายงานโดยเผยแพร่ไปแลว้ 342 ฉบบั  

GRI เป็นองค์กรอิสระท่ีก่อตั้งโดยส านักงานโครงการส่ิงแวดล้อมแห่งสหประชาชาติ 

(UNEP) และเครือข่าย Ceres โดยเผยแพร่แนวปฏิบติัการรายงานเป็นคร้ังแรกในปี 2543 เรียกวา่ ฉบบั 

G1 จากนั้นไดพ้ฒันามาอยา่งต่อเน่ืองจนกระทัง่มาถึงฉบบั G4 ในปัจจุบนั ท่ีมีการปรับปรุงใหแ้ตกต่าง

ไปอยา่งส้ินเชิง โดยเนน้คุณภาพการรายงานมากกวา่ปริมาณ การรายงานโดยเฉพาะการเปิดเผยขอ้มูล

ในประเด็นการวิเคราะห์และคดัเลือกประเด็นส าคญัของธุรกิจ (Material Aspects) และประเด็นการ

วิเคราะห์ผูมี้ส่วนไดเ้สียขององคก์ร (Stakeholder Analysis) มีการเปล่ียนแปลงระดบัของการรายงาน 

ท่ีแต่เดิมก าหนดเป็น Level A, B, C ท่ีเกิดความสับสนว่าเป็นการให้เกรดเพื่อบ่งช้ีคุณภาพของการ

รายงาน ซ่ึงความจริงเป็นเพียงมาตรวดัปริมาณหรือระดับของการเปิดเผยขอ้มูลตามแนวทาง GRI 

เท่านั้น ดงันั้น GRI G4 เป็นการวดัตามหลกัเกณฑท่ี์เรียกว่า ‘In Accordance’ ในแบบหลกั (Core) คือ 

การเปิดเผยขอ้มูลตามตวัช้ีวดัการด าเนินงาน (Indicator) อย่างนอ้ย 1 ตวัช้ีวดัจากประเด็นส าคญัของ

ธุรกิจ (Material Aspects) หรือแบบรวม (Comprehensive) คือ การเปิดเผยข้อมูลตามตัวช้ีวดัท่ีเป็น

ประเด็นส าคัญของธุรกิจ (Material Aspects) แทนวิธีการให้ Level ซ่ึงจะท า ให้องค์กรโฟกัส 

ใหค้วามส าคญักบัเน้ือหาการรายงานใหส้อดคลอ้งกบับริบทของธุรกิจและความสนใจของผูมี้ส่วนได้

เสียมากยิ่งขึ้น จากความนิยมของ GRI ฉบบั G4 เพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง GRI ได้ออกมาตรฐานการ

รายงาน “GRI Standards” ทดแทนฉบบั G4 
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ภาพประกอบท่ี 3 พฒันาการของ GRI 

แหล่งท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

GRI Standards หมายถึง “คุณค่าของการท ารายงานความยัง่ยืนอยู่ท่ีกระบวนการไดม้าซ่ึง

ขอ้มูลไม่ใช่การไดรู้ปเล่มรายงาน” GRI Standards ไม่ไดพ้ฒันาขึ้นมาเพื่อเป็นเพียงการรายงาน การ

ส่ือสารเท่านั้น แต่เป็นการพฒันาเพื่อเป็น Checklist ให้องคก์รน าไปวางแผนกลยุทธ์จดัการธุรกิจใน

ระยะยาว จากบทความ “Sustainability Reporting As a Tool for Better Risk Management” ในนิตยสาร 

MIT Sloan Management Review 2016 โดย Michael Meehan ระบุว่า การรายงานตาม GRI จะช่วยท า

ให้องคก์รสามารถเห็นช่องว่างระหว่างการด าเนินธุรกิจกบัความตอ้งการของผูมี้ส่วนไดเ้สียในห่วง

โซ่คุณค่าเพื่อสร้างความเขา้ใจขององคก์รว่าตอ้งด าเนินการอย่างไรท่ีจะสามารถปิดช่องว่างเหล่านั้น 

ท าให้เกิดกระบวนการพฒันาท่ีน าไปสู่การสร้างมูลค่าเพิ่มแก่องคก์ร และลดความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้น

ในอนาคต 
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ภาพประกอบท่ี 4 กระบวนการจดัท ารายงานความยงัยนื 

แหล่งท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

เน้ือหา หลกัการ และรูปแบบการรายงาน GRI Standards ประกอบดว้ย 2 ส่วน 

1. ข้อมูลพื้นฐานการรายงาน (Universal Standards) ได้แก่ ข้อมูลบริษทั การก ากับดูแล

กิจการ กลยุทธ์องค์กร ความเส่ียง ประเด็นส าคญัของธุรกิจ (Material Aspects) และการวิเคราะห์ 

ผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Stakeholder Analysis) 

2. ข้อมูลเฉพาะท่ีครอบคลุมประเด็นเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดล้อม (Topic-specific 

Standards) 

โครงสร้างการรายงาน GRI Standards ได้ออกแบบให้รองรับการเปล่ียนตัวช้ีว ัดหรือ

ข้อก าหนดภายในในอนาคตได้โดยไม่ต้องทบทวนใหม่ทั้ งฉบับ ดังนั้น องค์กรใดท่ีเคยรายงาน 

ตามกรอบ G4 มาแลว้จึงไม่มีผลกระทบต่อกระบวนการรายงาน ส าหรับกระบวนการเก็บขอ้มูล การ

เรียบเรียงและเช่ือมโยงขอ้มูลกบักลยุทธ์องคก์ร การวดั และประเมินผลการด าเนินงานทั้ง 3 ดา้นเป็น

หัวใจส าคญัของการจดัท ารายงาน ท าให้องค์กรเห็นพฒันาการ และสามารถล าดับความส าคญัส่ิง 

ท่ีจะตอ้งด าเนินการก่อนหลงัได ้ทั้งช่วยให้ฝ่ายบริหารมีขอ้มูลในการตดัสินใจท่ีอาจน าไปสู่การสร้าง

นวตักรรมใหม่ๆ เพื่อสร้างโอกาสในการแข่งขนั เพื่อเพิ่มมูลค่า และคุณค่าใหแ้ก่ธุรกิจอยา่งย ัง่ยนื 
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การจดัท ารายงานความยัง่ยืน สามารถจดัท าได้หลากหลายรูปแบบตามความพร้อมของ

องค์กร จะเป็นส่วนหน่ึงของรายงานประจ าปี หรือแยกออกมารายงานต่างหาก หรือจะเผยแพร่  

ในรูปเล่มรายงาน จัดท าเป็นซีดี หรือจัดท าเป็นข้อมูลบนเว็บไซต์ขององค์กร โดยค านึงถึงผูใ้ช้

ประโยชน์จากข้อมูลและความเหมาะสมของช่องทางเผยแพร่ข้อมูลท่ีเขา้ถึงง่ายและรวดเร็วเป็น  

ส่ิงส าคญั ปัจจุบนัมีการน าส่ือเทคโนโลยีสมยัใหม่มาช่วยน าเสนอขอ้มูล ESG ให้มีความน่าสนใจ

ดึงดูดผูอ่้านให้เข้าใจได้ง่ายขึ้ น เช่น การน าเสนอในรูปแบบ Infographic หรือ Motion Clip เพื่อ

เผยแพร่ในโซเชียลมีเดีย ช่วยให้เกิดผลลัพธ์และภาพลักษณ์ท่ีดีแก่องค์กร ตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย มุ่งส่งเสริมให้บริษทัจดทะเบียนมีการจดัท ารายงานความยัง่ยืนประจ าปีตามแบบ 56-1 

ของส านกังาน ก.ล.ต. และกรอบการรายงานความยัง่ยืนสากล GRI อย่างต่อเน่ือง มีการจดัฝึกอบรม 

และเพิ่มทีมงานท่ีคอยให้ค  าปรึกษาแนะน าเก่ียวกับการเร่ิมต้นการจัดท ารายงานความยัง่ยืน ซ่ึง

ปัจจุบนัมีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จดัท ารายงานตามกรอบความยัง่ยนื

ตามมาตรฐาน GRI เพิ่มมากขึ้น ทั้งน้ี ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเช่ือมัน่ว่าการจดัท ารายงาน 

ความยัง่ยืนจะเป็นเคร่ืองมือส าคญัท่ีเป็นเสมือนเข็มทิศในการพฒันาธุรกิจสู่ความยัง่ยนื ซ่ึงคุณค่าของ

การท ารายงานความยัง่ยนือยูท่ี่กระบวนการไดม้าซ่ึงขอ้มูลไม่ใช่รูปเล่มรายงาน (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย, 2563) 

จากแนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเก่ียวกับการรายงานความยัง่ยืนข้างต้นสามารถสรุป

องคป์ระกอบท่ีส าคญัของรายงานความยัง่ยนืได ้3 ดา้น ไดแ้ก่ ดา้นเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดลอ้ม 

แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกีย่วกบัมูลค่ากจิการ 
ความหมาย แนวคิด และวิธีการวิเคราะห์มูลค่ากจิการ 

มูลค่ากิจการ (Firm Value) หมายถึง มูลค่าในปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสดในอนาคต

ของกิจการหรือการวดัผลของมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดในอนาคตขององค์กรผ่าน

มุมมองท่ีแตกต่างกนั จากการศึกษาในอดีตมีผูส้นใจเก่ียวกบัเร่ืองระบบการวดัผลการปฏิบติังานของ

องคก์รหรือมูลค่าขององคก์รมีการให้ความหมายแตกต่างกนัไปตามแนวคิดเชิงกลยุทธ์ขององค์กร

หรือเชิงการบญัชีบริหาร เพื่อใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการวดัผลการปฏิบติังานในการขบัเคล่ือนกลยุทธ์

ขององคก์รให้บรรลุตามเป้าหมาย (Kapan & Norton, 1996) ค าว่า “มูลค่า” มีความหมายเดียวกนักนั

กบัค าวา่ “คุณค่า” ของสินทรัพยต์่างๆ ในทางการเงินจะเทียบเคียงวา่ “คุณค่า” อยูใ่นรูปตวัเงิน (Cash 

Equivalent) เม่ือใช้วิธีการทางการเงินเขา้มาประเมินแลว้จะถูกเรียกว่า “มูลค่า” (ตลาดหลกัทรัพย์
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แห่งประเทศไทย, 2555) ตั้งแต่อดีตมาดา้นวิชาการและผลงานวิจยัมีผูส้นใจศึกษาเก่ียวกบัเร่ืองของ

ระบบการวดัผลการปฏิบติังานขององค์กร ต่างให้นิยาม และความหมายของระบบการวดัผลการ

ปฏิบติังานองคก์รหรือมูลค่าขององคก์รท่ีหลากหลายแตกต่างกนัไป เช่น Franco et al. (2007) ไดใ้ห้

ค  านิยามของระบบการวดัผลมูลค่ากิจการว่ามีความแตกต่างกนัไปตามมุมมองทางดา้นลกัษณะของ

ระบบการวดัผลการปฏิบติังานขององคก์รประกอบดว้ย ตวัวดัผลการปฏิบติังานระบบงานพื้นฐานท่ี

ใช้สนับสนุนระบบ และระบบทรัพยากรบุคคล หรือวดัตามบทบาทของระบบการวดัผลการ

ปฏิบติังานขององคก์ร ทั้งดา้นการวดัผลการปฏิบติังาน การบริหารจดัการกลยุทธ์การส่ือสารขอ้มูล

การเรียนรู้และการปรับปรุง และแนวโน้มด้านพฤติกรรมของพนักงาน และมุมมองด้านของ

กระบวนการเลือกและการออกแบบตวัวดัผล กระบวนการจดัเก็บและรวบรวมขอ้มูลการปรับปรุง

ขอ้มูล การตรวจสอบ และการชมเชยการวดัผลการปฏิบติังานองค์กร ในประเด็นของการศึกษา

ความสัมพนัธ์ของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมกบัการวดัผลการปฏิบติังานหรือ

การเพิ่มขึ้ นของมูลค่ากิจการ เช่นการศึกษาของ Carroll (1979) , Stanwick (1998) , Wartick & 

Cochran (1985), และ Wood (1991) การวิจัยเชิงประจักษ์ด้านความสัมพันธ์ระหว่างระดับการ

รายงานขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมขององค์กรกับผลการด าเนินงานทางการเงินของบริษทั 

พบว่า ตวัแปรดงักล่าวมีความสัมพนัธ์กนัเชิงบวกอย่างมีนยัส าคัญ สอดคลอ้งกบั Belkaoui (1976), 

Fry & Hock (1976) , Bowman (1978) , Preston (1978) , Anderson & Frankle (1980)  สนับสนุน

แนวคิดท่ีว่าตน้ทุนของการรายงานขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมขององคก์รอยู่ในระดบัสูงท าให้

ไดผ้ลตอบแทนท่ีสูงตามไปดว้ยเช่นกนั ในขณะท่ีตน้ทุนท่ีเกิดขึ้นจริงของความรับผิดชอบทางสังคม

ขององค์กรนั้นอยู่ในระดับต ่า แต่ผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดขึ้นกลบัสูง (Waddock & Graves, 1997) 

แนวคิดท่ีว่าต้นทุนของความรับผิดชอบทางสังคมส่งผลให้องค์กรอยู่ในภาวะท่ีเสียเปรียบทาง

เศรษฐกิจเม่ือเทียบกับบริษทัอ่ืน จึงมีความรับผิดชอบต่อสังคมท่ีน้อยกว่า (Aupperle et al., 1985, 

Vance, 1975) การศึกษาคร้ังน้ีผูวิ้จยัมุ่งศึกษาเก่ียวกบัมูลค่ากิจการ โดยการน าอตัราส่วนทางการเงิน

มาวิเคราะห์ ประกอบด้วยมุมมองภายใน เป็นตวัวดัความส าเร็จทางการเงินในมุมมองด้านการ

ด าเนินงานขององคก์ร ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE) และ

มุมมองภายนอก เป็นตวัวดัความส าเร็จทางการเงินในมุมมองของตลาดในสายตาของนักลงทุน 

ไดแ้ก่ อตัราผลกอบแทนต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) (Smith, 1991) 

มุมมองภายใน เป็นตวัวดัความส าเร็จทางการเงินในมุมมองดา้นการด าเนินงานขององคก์ร

จากการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร เพื่อสะทอ้นถึงประสิทธิภาพในการบริหารงานโดย  
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มีก าไรของการด าเนินธุรกิจเป็นเป้าหมาย ภายใต้ทุนด าเนินการและทรัพย์สินอย่างเหมาะสม 

การศึกษาคร้ังน้ีใชอ้ตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้เป็นตวัวดั  

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (Return on Equity : ROE) เป็นการค านวณ 

การวดัผลการด าเนินงานขององคก์รจากก าไรสุทธิขององค์กร หาร ดว้ยส่วนของผูถื้อหุ้นในปีนั้น 

ตวัวดัน้ีสามารถบอกถึงผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นท่ีจะได้รับจากความสามารถในการท าก าไรของ

องคก์รและส่งผลโดยตรงต่อมูลค่ากิจการ ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่เงินลงทุนในส่วนของเจา้ของ จะไดรั้บ

ผลตอบแทนกลบัคืนมาจากการด าเนินการของกิจการนั้นในอตัราส่วนเท่าไร หากมีค่าสูง แสดงถึง

ประสิทธิภาพในการหาก าไรสูงดว้ยผลลพัธ์ยิง่สูงยิง่ดี สูตรการค านวณมีดงัน้ี 

ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) (%) = ก าไรสุทธิ (Net Profit) /ส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity) 

มุมมองภายนอก เป็นตวัวดัความส าเร็จทางการเงินในมุมมองของตลาดในสายตาของ  

นักลงทุน ธุรกิจหรือบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยมี์วตัถุประสงค์เพื่อระดมทุน การใช้

อตัราส่วนทางการเงินในการวิเคราะห์และวดัมูลค่าของกิจการของนกัลงทุนก่อนการตดัสินใจเลือก

ลงทุนในธุรกิจนั้นๆ โดยนักลงทุนตอ้งวิเคราะห์และพิจารณาทั้งปัจจยัภายในและปัจจยัภายนอก

ประกอบกนั อตัราส่วนทางการเงินท่ีสามารถประเมินมูลค่ากิจการท่ีผูวิ้จยัสนใจศึกษาคร้ังน้ี ไดแ้ก่ 

อตัราส่วนราคาต่อหุน้ต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ (P/E Ratio) 

อัตราส่วนราคาต่อหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (P/E Ratio) เป็นการค านวณการวดัผลการ

ด าเนินงานขององคก์รจากราคาต่อหุ้น หารด้วย ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) (โดยท่ีก าไรสุทธิต่อหุ้น คือ 

ก าไรสุทธิขององคก์ร หารดว้ย จ านวนหุ้นถัว่เฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัของบริษทัท่ีช าระแลว้ในปีนั้น เป็น

ตวัแสดงถึงผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นท่ีจะไดรั้บจากความสามารถในการท าก าไรขององค์กรต่อ 1 

หุน้) เป็นการแสดงใหเ้ห็นถึงก าไรต่อหุน้ของบริษทัเม่ือเทียบกบัราคาหุน้ 

สูตรค านวณ: ราคาต่อหุน้ต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ = ราคาต่อหุน้ / ก าไรสุทธิต่อหุน้ (EPS) 

สรุปผลการศึกษาวิจัยในอดีต และการสรุปตัวแปรท่ีใช้ในการศึกษาวิจัยคร้ังนี ้
Cantele et at., 2018 การรายงานความยัง่ยืนก าลงัแพร่หลายมากขึ้นเร่ือยๆ ในบริษทัต่างๆ 

ท่ีมุ่งเป้าไปท่ีการเปิดเผยการมีส่วนร่วมในการพฒันาท่ีย ัง่ยืนและไดรั้บความชอบธรรมจากผูมี้ส่วน

ไดส่้วนเสีย ส่ิงน้ีมีความส าคญัมากกว่าส าหรับบริษทัท่ีด าเนินงานในบริบทของบริการสาธารณะ 
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และส่วนใหญ่เม่ือจัดหาทรัพยากรสาธารณะขั้นพื้นฐาน เช่น สาธารณูปโภคด้านน ้ า แม้ว่า

เอกสารรายงานความยัง่ยืนในภาคส่วนน ้ าจะยงัขาดแคลน แต่ก็มีความจ าเป็นตอ้งศึกษาประโยชน์

และคุณภาพของการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนเพิ่มมากขึ้น เพื่อแจ้งให้ผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียทราบ 

อย่างเพียงพอเก่ียวกบักิจกรรมของสาธารณูปโภคดา้นน ้ าเพื่อปกป้องทรัพยากรพื้นฐานน้ีและการ

พฒันาท่ีย ัง่ยืนโดยทัว่ไป บทความน้ีน าเสนอกรอบการประเมินใหม่โดยใช้เทคนิคการให้คะแนน

และการวิเคราะห์เชิงประจกัษเ์ก่ียวกบัรายงานความยัง่ยนืของระบบสาธารณูปโภคดา้นน ้ าของอิตาลี

ท่ีด าเนินการ ผลลพัธ์เนน้การเปิดเผยระดบัต ่าเก่ียวกบัตวับ่งช้ีความยัง่ยืนท่ีแนะน าโดยแนวทางการ

รายงานความ: SASB) บริษทัส่วนใหญ่มักเปิดเผยเฉพาะข้อมูลเชิงคุณภาพเท่านั้ น และไม่แจ้ง

เก่ียวกบัแง่มุมท่ีส าคญับางประการของการจดัการน ้ า เช่น น ้ าท่ีน ากลบัมาใชใ้หม่ ความยืดหยุ่นของ

โครงข่าย แหล่งน ้ า และคุณภาพน ้ าทิ้ง ผลการวิจยัเหล่าน้ีบ่งช้ีว่าการรายงานความยัง่ยืนถือเป็น

เคร่ืองมือในการส่ือสารเป็นหลกั มากกว่าท่ีจะเป็นการวดัผลการปฏิบติังานและเคร่ืองมือตรวจสอบ

ความรับผิดชอบ แต่ยงัช้ีให้เห็นถึงความจ าเป็นในการจดัท ามาตรฐานการรายงานความยัง่ยืนเฉพาะ

อุตสาหกรรมฉบบัใหม่และระดบัสากล 

Kwakye et al (2018) การรับรู้ของนักบญัชีมืออาชีพและความตั้งใจท่ีจะมีส่วนร่วมในการ

บัญชีและการรายงานความยัง่ยืน (SAR) โดยอาศัยทฤษฎีพฤติกรรมตามแผน (TPB) การศึกษา

ตรวจสอบว่าทศันคติ บรรทดัฐานส่วนตวั และการรับรู้การควบคุมพฤติกรรมมีผลกระทบต่อความ

ตั้ งใจของบริษัทท่ีจะมีส่วนร่วมใน SAR หรือไม่ ใช้วิ ธีการส ารวจเพื่อการวิจัย และพัฒนา 

ชุดแบบสอบถาม (จากการศึกษาท่ีมีอยู)่ และจดัการกลุ่มผูต้อบแบบสอบถามใหก้บันกับญัชีมืออาชีพ 

นักบญัชีมืออาชีพทั้งหมด 86 คนในกานาเขา้ร่วมการศึกษาโดยสมคัรใจ เทคนิค Square-SEM น้อย

ท่ีสุดบางส่วน (PLS-SEM) ใช้ในการวิเคราะห์ขอ้มูลท่ีได้รับ ผลลพัธ์จากการวิเคราะห์โครงสร้าง

แสดงให้เห็นว่ามีเพียงบรรทดัฐานส่วนตวัและการควบคุมพฤติกรรมท่ีรับรู้เท่านั้นท่ีมีอิทธิพลอย่าง 

มีนยัส าคญัต่อความตั้งใจของบริษทัท่ีจะมีส่วนร่วมใน SAR โดยนยัแลว้ ทศันคติของนกับญัชีท่ีมีต่อ 

SAR จะไม่ส่งผลต่อความตั้งใจท่ีจะมีส่วนร่วมในการปฏิบติั และความเต็มใจท่ีจะมีส่วนร่วมใน SAR 

นั้นถูกก าหนดโดยหลกัจากความพร้อมของทรัพยากรและแรงกดดนัจากผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียรายใหญ่ 

Kleinman, Kuei & Lee, 2017 กล่าวถึงการแสดงคะแนนเพื่อประเมินความเส่ียงดา้นน ้ าของ

ธุรกิจผา่นการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานความยัง่ยนื 
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Fagerstrom, Hartwig & Cunningham (2016) การบญัชีและการตรวจสอบความยัง่ยืนเป็น

วิวฒันาการปกติจากการรายงานและการรับรองความยัง่ยนืของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

ของประเทศสหรัฐอเมริกา การรายงานท่ีครอบคลุมมากขึ้นเพื่อกา้วสู่ขั้นต่อไปในวิวฒันาการของการ

บญัชีอยา่งย ัง่ยนื การศึกษาคร้ังน้ียงัคน้พบวา่ แม่บทการรายงานทางการเงินในปัจจุบนัยงัไม่เหมาะสม

กับความยัง่ยืน แต่เป็นพื้นฐานส าหรับรูปแบบการบัญชีและการตรวจสอบเพื่อความยัง่ยืนโดย

พิจารณาจากวตัถุประสงค ์หลกัสมมติฐาน การรวมบญัชีความยัง่ยืน และตวัช้ีวดัความยัง่ยืนส าหรับ

การบญัชีดา้นความยัง่ยืน จุดเนน้โดยรวมของการบญัชีและการตรวจสอบความยัง่ยืนคือการประเมิน

ความเส่ียงตามความยัง่ยืนจากมุมมองของผูมี้ส่วนได้เสียทั้ งหมด การเงิน สังคม ส่ิงแวดล้อม 

เทคโนโลยีและการจัดการความเส่ียง สมมติฐานการบัญชีเพื่อความยัง่ยืนได้รับการพัฒนาจาก

สมมติฐานการบญัชีการเงิน การรายงานบญัชีแบบรวมและจ าแนกตามกลุ่มผลิตภณัฑ ์ประเทศ การ

ควบคุมโดยตรงหรือโดยออ้ม สามารถตรวจสอบได ้เปรียบเทียบไดต้ามช่วงเวลาและระหว่างกลุ่ม

รายงาน กล่าวคือ ระบบบญัชีความยัง่ยืนท่ีพฒันาจากตวับ่งช้ีความยัง่ยืนทีช่วยให้สามารถตรวจสอบ

อย่างมืออาชีพได ้ตวัช้ีวดัใช้เป็นหลกัฐานความยัง่ยืนส าหรับทรัพยากรทั้งส่ี ทรัพยากรทางการเงิน

ไดรั้บการพิจารณาในรูปแบบการบญัชีแบบดั้งเดิมและตวับ่งช้ีคือเงิน ในรูปแบบการบญัชีอย่างย ัง่ยืน 

ตัวช้ีวดัจะถูกบันทึกและประเมินผล รายงานบางฉบับถูกป้อนเข้าไปยงัระบบการรวมบัญชีเพื่อ

น าเสนอรายงานแบบรวมบญัชีท่ีย ัง่ยืนแบบต่างๆ ใช้เป็นขอ้มูลการจดัการและขอ้มูลผูมี้ส่วนไดเ้สีย 

ระบบบญัชีระบบตวัตวับ่งช้ีช่วยในการปรับปรุงขบวนการตรวจสอบ คน้หาหลกัฐานท่ีขาดหายไปได้

อยา่งมืออาชีพ 

Gray & Bebbington (2015) ศึกษาเก่ียวกับ การบัญชีส่ิงแวดล้อม และการจัดการและ 

ความยัง่ยืน การเติบโตของการวิจยัการบญัชีส่ิงแวดลอ้มและความสนใจในช่วงไม่ก่ีปีท่ีผ่านมามี

นอ้ยมากท่ีจะมีความสนใจในประเด็นดงักล่าวเป็นเร่ืองง่ายท่ีจะถูกกลืนไปกบัความรู้สึกสบายท่ีได้

เห็นปัญหาส่ิงแวดลอ้มท่ีน ามาสู่ศูนยก์ลางของการอภิปรายทางธุรกิจและการบญัชี แมจ้ะตอ้งการ

กระตุน้ให้เกิดความสนใจเพิ่มขึ้น แต่บทความน้ีเป็นค าเตือนว่าภายในการวิจยัท่ีก าลงัขยายตวั มี

ความกระตือรือร้น และมกัจะเป็นเลิศน้ี มีอนัตรายอยา่งยิง่ท่ีการบญัชีดา้นส่ิงแวดลอ้ม อาจจบลงดว้ย

การท าอนัตรายมากกว่าผลดีน้ีท างานโดยอาศยัหลกัการท่ี (1) การบญัชี (และการวิจยัทางบญัชี) มกั

ใชชุ้ดสมมติฐานโดยอธิบายเก่ียวกบัความเป็นอนัดบัหน่ึงและความพึงปรารถนาของวาระทางธุรกิจ

ทัว่ไป และดว้ยเหตุน้ีจึงเป็น "ผูบ้ริหาร" ท่ีมุ่งเน้น และ (2) ว่าวาระการใช้ทัว่ไปและการคุม้ครอง

ส่ิงแวดลอ้มและโดยเฉพาะอย่างยิ่งการแสวงหาความยัง่ยืน อยู่ในความขดัแยง้พื้นฐาน หากเป็น
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เช่นน้ี การบัญชีมีส่วนท าให้เกิดความเส่ือมโทรมของส่ิงแวดล้อม ไม่ใช่การรักษาส่ิงแวดล้อม 

จากนั้นอธิบายต่อไปเพื่อแสดงให้เห็นสาระส าคญัของปัญหาผ่านการรายงานการวิเคราะห์ขอ้มูล

ใหม่จากการศึกษาการบญัชีระหว่างประเทศ ,ความยัง่ยืนและบรรษทัขา้มชาติ บทความน้ีสรุปดว้ย 

การเรียกร้องให้มีการตรวจสอบสมมติฐานโดยปริยายในการวิจยัทางบญัชีโดยทัว่ไปและการวิจยั

การบญัชีส่ิงแวดลอ้มโดยเฉพาะอยา่งยิง่ 

Thoradeniya et al (2015) SAR ในประเทศก าลงัพฒันายงัอยูใ่นขั้นวิวฒันาการเม่ือเทียบกบั

โลกท่ีพฒันาแลว้ ประเทศก าลงัพฒันาไดก้ระจุกตวัอยูใ่นภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก 

Özsözgün Çalişkan (2014) SAR ปรับปรุงรายงานทางการเงินของบริษัทภายนอกใน
ปัจจุบนัเพื่อประโยชน์แก่กลุ่มเศรษฐกิจและสังคมภายนอกในวงกวา้ง ซ่ึงแต่ก่อนเคยเป็นประโยชน์

ต่อผูถื้อหุ้นของบริษทัเป็นส่วนใหญ่ ความเห็นพอ้งต้องกันในส่วนน้ีเน่ืองมาจากบทบาทของ 

นักบัญชีมืออาชีพในการด าเนินการและออกแบบระบบการรายงานของบริษทั การเตรียมและ  

การตีความขอ้มูลในเวลาท่ีเหมาะสมแก่ฝ่ายบริหารเพื่อประกอบการตดัสินใจทางเศรษฐกิจและ

สังคมอยา่งรอบรู้ และ SAR และการรับรอง โดยจดัใหมี้การวดัผล การบญัชี การรายงานและ ทกัษะ

การประกนัในการตอบสนองต่อความต้องการเหล่าน้ี ผูเ้ช่ียวชาญดา้นบญัชีไดพ้ยายามต่ออายุเพื่อ

แกไ้ขปัญหาความยัง่ยืนภายในกรอบการท างานทัว่ไปของการรายงานก าหนดเป็นกระบวนการท่ี

บริษทัต่างๆ ใหข้อ้มูลเก่ียวกบัผลกระทบทางเศรษฐกิจสังคมและส่ิงแวดลอ้มจากการด าเนินงานของ

ตนต่อผูมี้ส่วนได้ส่วนเสีย 2ค ายืนยนัน้ีอนุมานว่ารายงานการบญัชีการเงินสามารถให้บริการแก่

กฎระเบียบทางกฎหมายและการบริหาร และบุคคลท่ีมีอ านาจทางเศรษฐกิจในการสนบัสนุนระบอบ

ประชาธิปไตยทางเศรษฐกิจแบบเสรี ซ่ึงเป็นทฤษฎีพื้นฐานของการรายงานทางการเงิน การท าให้

การกระท าขององคก์รถูกตอ้งตามกฎหมาย การส่งเสริมและปกป้องช่ือเสียงของบริษทั การแสดงให้

เห็นถึงความมุ่งมั่นของบริษทัท่ีมีต่อส่ิงแวดลอ้มและปัญหาสังคม และการตอบสนองต่อความ

ตอ้งการขอ้มูลจากผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียท่ีมีจ านวนเพิ่มมากขึ้น SAR โดยบริษทั 

Parker (2011) การมีส่วนร่วมใน SAR อาจน าไปสู่ความชอบธรรมท่ีอาจเกิดขึ้นส าหรับ

บริษทัและผลประโยชน์อ่ืนๆ ขององคก์รท่ีจ าเป็นส าหรับการสร้างมูลค่าระยะยาวของบริษทั แมว้่า

วรรณกรรมก่อนหนา้น้ีจะช้ีให้เห็นถึงการมีอยูข่องมุมมองท่ีแตกต่างกนัในส่ิงท่ีก่อให้เกิด SAR และ

กระบวนการของมัน ความจ าเป็นท่ีนักบัญชีมืออาชีพมีส่วนร่วมมากขึ้นในการให้ข้อมูลด้าน 

ความยัง่ยืนกลายเป็นเร่ืองเร่งด่วนมากกว่าเดิม เน่ืองจาก: ความจ าเป็นในการปฏิบติัตามขอ้ก าหนด
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ด้านเขตอ านาจศาลท่ีเกิดขึ้นใหม่ของการพฒันาท่ีย ัง่ยืนส าหรับองค์กร ความตอ้งการของตลาด

เพื่อให้บริษทัตระหนกัถึงความยัง่ยืนมากขึ้น และเพิ่มความสนใจในสังคม/ส่ือจากการเปล่ียนแปลง

ทางสังคมท่ีมีอิทธิพลต่อการรับรู้ของสังคมเก่ียวกบัความยัง่ยนื 

Carter et al (2011) การศึกษาท่ีมีอยู่สองสามเร่ืองเก่ียวกับการมีส่วนร่วมของนักบัญชี 

ใน SAR แนะน าว่านกับญัชีไม่เพียงพอหากเก่ียวขอ้งกบัการจดัการขอ้มูลดา้นส่ิงแวดลอ้มและความ

ยัง่ยนืในองคก์ร  

Evans et al (2011) การศึกษาท่ีมีอยู่ส่วนใหญ่ตระหนักถึงความเก่ียวขอ้งของการมีส่วน

ร่วมของนกับญัชีในการจดัการส่ิงแวดลอ้มและความยัง่ยนื 

Herzig & Schaltegger (2011) โดยทัว่ไป SAR เก่ียวขอ้งกบัการรายงานขององคก์รเก่ียวกบั

ส่ิงแวดลอ้ม ความรับผิดชอบต่อสังคม และประสิทธิภาพทางเศรษฐกิจของบริษทั โดยมีแนวคิดว่า

เป็นการรายงาน 'Triple Bottom Line (TBL) อย่างไรก็ตาม SAR ถูกตีความอย่างกว้างขวางว่า

เก่ียวข้องกับกระบวนการท่ีองค์กรรายงานต่อผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียเก่ียวกับผลกระทบทางสังคม 

ส่ิงแวดลอ้ม และเศรษฐกิจของกิจกรรมทางธุรกิจของพวกเขา 

Von Schwedler (2011) แรงกดดนัต่อกลยุทธ์ความรับผิดชอบท่ีสมบูรณ์เก่ียวกบัประเด็น

ดา้นประสิทธิภาพความยัง่ยืน การศึกษาเชิงประจกัษ์ซ่ึงเน้นท่ีการรายงานความยัง่ยืนและการวดั

ประสิทธิภาพในอุตสาหกรรมน ้ ายงัไม่เพียงพอ ทั้งน้ียงัพบวา่องคป์ระกอบส าคญัประการท่ีสองของ

เทคนิคการเปรียบเทียบเกณฑม์าตรฐานท่ีเสนอคือระบบการให้คะแนนท่ีใชใ้นการประเมินคุณภาพ

ของการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืน งานวิจยัท่ีผ่านมางานก่อนหน้าน้ีบางงานได้เสนอระบบการให้

คะแนนและการเปรียบเทียบเพื่อประเมินรายงานความยัง่ยนืของสาธารณูปโภคดา้นน ้า 

O’Dwyer (2002) ช้ีใหเ้ห็นวา่แนวทางหลกัสามประการ (เศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดลอ้ม) 

ให้บริบทท่ีจ ากดัในการประเมินบริการน ้ า เน่ืองจากจ าเป็นตอ้งมีมิติเพิ่มเติม เช่น สินทรัพยแ์ละธรร

มาภิบาล 

Chen & Roberts (2010) ช้ีให้เห็นถึงแรงจูงใจท่ีแตกต่างกนัส าหรับบริษทัในการเปิดเผย

ขอ้มูลความยัง่ยืน ทฤษฎีดังกล่าวส่วนใหญ่ได้รับการออกแบบมาเพื่ออธิบายความคิดริเร่ิมของ

ภาคเอกชนในการเสนอข้อมูลดังกล่าว ในขณะท่ีให้ความสนใจน้อยลงในการระบุส่ิงจูงใจของ

ภาครัฐ แรงกดดนัและแรงจูงใจในการรายงานความยัง่ยืนมีความแตกต่างกันระหว่างภาครัฐและ
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เอกชน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ภาคเอกชนมกัจะพยายามเร่ิมการอภิปรายกบัผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียหลกั 

โดยมีเป้าหมายสูงสุดเพื่อเพิ่มผลก าไรสูงสุดหรือได้รับใบอนุญาตทางสังคมในการด าเนินงาน 

ในขณะท่ีภาครัฐมุ่งเน้นไปท่ีการเปิดเผยโดยสมัครใจเป็นหลักเพื่อให้บรรลุเป้าหมายความ

รับผิดชอบต่อผูเ้สียภาษีและสังคมทัว่ไป ในบริบทของจริยธรรมและความเป็นธรรม แต่ยงักงัวล

เก่ียวกับเป้าหมายของความเป็นเลิศด้านการบริการสาธารณะและการเลือกรูปแบบการจัดการ

ประสิทธิภาพท่ีเพียงพอตามมาดว้ย 

Henri & Journeault (2010) ไดก้ล่าวไวว้่าส่ิงน้ีมีความส าคญัต่อการพฒันาระบบสนบัสนุน

การตดัสินใจเพื่อส่งเสริมการจดัการความยัง่ยนืขององคก์ร ความส าคญัของการมีส่วนร่วมใน SAR 

Mio (2010) ช้ีให้เห็นว่าองค์กรสาธารณะมีหน้าท่ีรับผิดชอบในการให้บริการสาธารณะ

โดยเคารพขอ้ก าหนดด้านส่ิงแวดล้อมและสังคม และมีหน้าท่ีรับผิดชอบในการเปิดเผยข้อมูลท่ี

เก่ียวข้องเพื่อเสริมสร้างความรับผิดชอบทางการเมือง เน่ืองจากเป็นองค์กรสถาบัน  ในแง่น้ี 

สาธารณูปโภคดา้นน ้าควรใชแ้นวปฏิบติัหลายอย่างเพื่อปรับปรุงความรับผิดชอบต่อผูมี้ส่วนไดส่้วน

เสีย 

Zvezdov et al (2010) กระบวนการน้ีเก่ียวข้องกับการรวมข้อกังวลส าหรับประเด็นทาง

สังคมและส่ิงแวดลอ้มเขา้กบัการด าเนินธุรกิจหลกั การก าหนดแผนระยะยาว การควบคุมและการ

วดัผลการปฏิบติังานในประเด็นดังกล่าวโดยองค์กร และการส่ือสารกับผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียของ

องคก์ร 

Grey (2006) นอกเหนือจากการรายงานทางการเงินของบริษัทตามปกติแล้ว SAR ยงั

รวมถึงการรายงานเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม สุขภาพ ความปลอดภยั และประเด็นทางสังคมอ่ืนๆ ต่อผูมี้

ส่วนไดส่้วนเสียภายนอกท่ีเก่ียวขอ้งและในขอบเขตท่ีกวา้งขึ้น ในเร่ืองน้ี SAR ถูกโตแ้ยง้ว่าเป็นการ

ขยายหรือปรับเปล่ียนระบบบญัชีของบริษทัท่ีออกแบบมาเพื่อส่งเสริมกลยุทธ์เพื่อความยัง่ยืนและ

ดว้ยเหตุน้ีจึงเป็นส่วนหน่ึงของระบบการรายงานภายนอกองคก์ร 

Dillard et al (2005) การกระท าและการไม่ด าเนินการขององคก์รส่งผลกระทบต่อผูมี้ส่วน

ได้ส่วนเสียและสังคม และความจ าเป็นในการด าเนินการและรายงานเก่ียวกบัการกระท าเหล่าน้ี 

ไดเ้กิดขึ้นในสภาพแวดลอ้มทางวิชาการ เอกสารวรรณกรรมท่ีมีอยู่ซ่ึงผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียรายใหญ่

ของบริษทัต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นพนกังานท่ีคาดหวงั ผูใ้ห้บริการทุน/นกัลงทุนท่ีมีอยู่และท่ีมีศกัยภาพ 
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สาธารณะ/สังคม หน่วยงานก ากบัดูแล และกลุ่มแรงกดดนัด้านส่ิงแวดลอ้มมีอิทธิพลต่อพฤติกรรม 

SAR ของบริษทั 

Schaltegger et al (2003) เป็นประเด็นท่ีน่าสนใจส าหรับธุรกิจ นกัวิจยั และสังคมโดยรวม

ทั่วโลก ในระดับบริษัท ข้อกังวลหลักคือวิธีท่ีผูจ้ ัดการองค์กรสามารถลดผลกระทบจากการ

ด าเนินงานของบริษทัท่ีมีต่อส่ิงแวดลอ้มโดยการสร้างระบบธุรกิจ โมเดลและพฤติกรรมท่ีจ าเป็น

ส าหรับการสร้างมูลค่าระยะยาวของบริษทัและการพฒันาท่ีย ัง่ยืน บริษทัจ าเป็นตอ้งส่ือสารขอ้มูล

ทั้งหมดเก่ียวกับการจดัการและประสิทธิภาพในประเด็นด้านส่ิงแวดลอ้ม สังคม เศรษฐกิจ และ 

ความยัง่ยืนแก่ผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียโดยมีส่วนร่วมใน SAR เพื่อแสดงให้เห็นถึงความมุ่งมัน่ในการ

พฒันาท่ีย ัง่ยนื ดงันั้น ความจ าเป็นในการปฏิบติั SAR โดยบริษทัต่างๆ จึงไดรั้บการเนน้ย  ้าในเอกสา 

O'Dwyer (2002) ยืนยนั ดูเหมือนว่านักบัญชีไม่เต็มใจท่ีจะมีส่วนร่วมใน SAR อาจเป็น 

ภาพสะทอ้นของความเขา้ใจท่ีจ ากดัของพวกเขาเก่ียวกบับทบาทของตนท่ีมีต่อการพฒันาท่ีย ัง่ยืนอาจ

เป็นผลจากการรับรู้ถึงแนวปฏิบติัดงักล่าว4 ตวัอย่างเช่น มีการโตเ้ถียงกนัว่านกับญัชีบางคนมกัมอง

วา่ SAR เป็นเพียงวิธีการในการไดรั้บความชอบธรรมขององคก์ร และส่วนใหญ่ไม่เตม็ใจท่ีจะมีส่วน

ร่วมใน SAR 

Wilmshurst & Frost (2001) ความเขา้ใจของนกับญัชี การรับรู้เก่ียวกบั SAR จึงมีความเก่ียว 

ขอ้งในการท านายขอบเขตของการมีส่วนร่วมในทางปฏิบติัและของบริษทัของพวกเขา นอกจากน้ี 

ทศันคติและการรับรู้ของผูบ้ริหารองคก์รและการตดัสินใจ  ยงัพบว่ามีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อ

การเปิดเผยขอ้มูล ซ่ึงรวมถึง SAR 

ตารางท่ี 1 สรุปการวิเคราะห์กรอบแนวคิดการวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการศึกษา 

ช่ือผู้วิจัย ช่ืองานวิจัย ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา วิธีการวัด 
Singtivl S.S. & Desal H.B. 
(1971) 

An Empirical Analysis of the 
Quality of Corporate Financial 
Disclosure 

- ขนาดของกิจการ 
- โครงสร้างความเป็นเจา้ของ 
- ความสามารถในการท าก าไร 

- ยอดสินทรัพยร์วม 
- จ านวนผูถ้ือหุ้น 10 อนัดบัแรก 
- อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
และอตัราผลตอบแทนต่อยอดขาย 

Trotman K.T. & Bradley 
G.W. (1981) 

Associates between Social 
Responsibility Disclosure and 
Characteristics of Companies 

- ขนาดของกิจการ 
 

- ยอดสินทรัพยร์วม 
 

Cooke T.E. (1992) The Impact of Size, Stock Market 
Listing, and Industry Type of 
Disclosure in the Annual Reports 

- ขนาดของกิจการ - ยอดสินทรัพยร์วม 
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ตารางท่ี 1 สรุปการวิเคราะห์กรอบแนวคิดการวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการศึกษา (ต่อ) 

ช่ือผู้วิจัย ช่ืองานวิจัย ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา วิธีการวัด 
Meek G.K., Gray S.J. & 

Roberts C.B. (1995) 
Factors Influencing Voluntary 
Annual Report Disclosures by 

   U.S., U.K. and Continental   
European Multinational 
Corporations 

- ขนาดของกิจการ 
- ระดบัโครงสร้างหุ้น 
- ความสามารถในการท าก าไรของกิจการ 

- ยอดรายไดร้วม 
 
- อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อ
ส่วนของผูถ้ือหุ้น 
- อตัราผลตอบแทนต่อยอขาย 

Reffiyrmier (1995) The determinants of Voluntary 
Financial Disclosure by Swiss 

Listed Companies 

- ขนาดของกิจการ 
- ความสามารถในการท าก าไรของกิจการ 
- โครงสร้างความเป็นเจา้ของ 

- ยอดสินทรัพยร์วม 
- อตัราผลตอบแทนต่อยอดขาย 
- ร้อยละของหุ้นเครือญาติ 

Lsack & Tan C.W. (2003) Transparent Blue Skies for the 
Global Airline Industry: A Study 
of Key Accounting Disclosures 

- ขนาดองคก์ร 
- ระดบัโครงสร้างทุน 

- ดชันีวดัขนาดองคก์ร 
- อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต
สินทรัพยร์วม 

Alsaeed (2006) The Association between Firm 
Specific Characteristics: The 
Case of Saudi Arabia 

- ขนาดของกิจการ 
 
- โครงสร้างเงินทุน 
 
- โครงสร้างความเป็นเจา้ของ 

- มูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยร์วม 
- อตัราส่วนสินทรัพยร์วมต่อ
หน้ีสินรวม 
- สัดส่วนการถือหุ้นแบบกระจุกตวั 
และแบบกระจายตวัของผูถ้ือหุ้น 5 
ล าดบัแรก 

Maheshwarl (2007) Corporate Characteristic and 
Responsibility Reporting 

- ขนาดของกิจการ 
- ความสามารถในการท าก าไร 
 
- สัดส่วนคณะกรรมการ 

- ยอดสินทรัพยร์วม 
- อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
รวม 
- สัดส่วนกรรมการในความ
รับผิดชอบต่อสังคมต่อกรรมการ
ทั้งหมด 

Corrnelo (2008) Determinants of Corporate Social 
Responsibility Disclosure 
Rating’s by Spanish  Listed 
Firms 

- ขนาดของกิจการ 
- ความสามารถในการท าก าไร 
 
- โครงสร้างความเป็นเจา้ของ 

- สินทรัพยร์วม 
- อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
- การกระจุกตวั และการกระจายตวั
ของหุ้น 5 อนัดบัแรก 

Adelopo (2010) Voluntary Disclosure Practices 
Among Listed Companies in 
Nigeria 

- ขนาดของกิจการ 
- โครงสร้างความเป็นเจา้ของ 
 
- ความสามารถในการท าก าไร 

- ยอดสินทรัพยร์วม 
-สัดส่วนการถือหุ้นของ
ชาวต่างชาติ 
- อตัราส่วนก าไรต่อหุ้นต่อเงินปัน
ผล 

Amir Bamea & Amir Rucin 
(2010) 

Corporate Social Responsibility 
as a Confects between Share 
holders 

- ขนาดของกิจการ 
- โครงสร้างการบริหาร 

- สินทรัพยร์วม 
- สัดส่วนกรรมการอิสระ 
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ตารางท่ี 1 สรุปการวิเคราะห์กรอบแนวคิดการวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการศึกษา (ต่อ) 

ช่ือผู้วิจัย ช่ืองานวิจัย ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา วิธีการวัด 
Jeffrey R. Cohen, Lori L. 
Holder Webb, Leda Nath, 
and David Wood (2012) 

Corporate Reporting of 
Nonfinancial Leading Indicators 
of Economic Performance and 
Sustainability 

- ลกัษณะบริษทั 
- การเปิดเผยขอ้มูล 
 

- สินทรัพยร์วม 
- ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความ
รับผิดชอบต่อสังคม 

Ali Uyer, Mreve Kilic and 
Nizamettin Bayyurt (2013) 

Association Between Firm 
Characteristics and Corporate 
Voluntary Disclosure: Evidence 
from Tukish Listed Companies 

- ขนาดของกิจการ 
- สัดส่วนกรรมการ 
 
 
- โครงสร้างความเป็นเจา้ของ 
 
 
- ผลการด าเนินงาน 

- ยอดสินทรัพยร์วม 
- สัดส่วนกรรมการบริหารดา้น
สังคมต่อกรรมการทั้งหมด 
- สัดส่วนกรรมการท่ีมีอ านาจ
บริหารต่อกรรมการทั้งหมด 
- อตัราผลตอบแทนต่อผูถ้ือหุ้น 

Magali A., Delas Dror 
Etzion and Nicholas Naim 
Brich (2013) 

Triangulating Environmental 
Performances: What do CSR 
Ratings Really Capture 

-โครงสร้างเงินทุน 
 
- ขนาดของกิจการ 
 

- สัดส่วนการถือหุ้นของ
ชาวต่างชาติ 
- ขนาดของสินทรัพย ์
 

Muiching Criia Chan, John 
Watxon and Devid Woodliff 
(2014) 

Corporate Govermance Quality 
and CSR Disclosures 

- ขนาดของกิจการ 
- การรายงาน 
- โครงสร้างการบริหาร 

- ยอดสินทรัพยร์วม 
- ระดบัการรายงานขอ้มูล 
- สัดส่วนกรรมการอิสระ 

Helen Brown Liburd & 
Valentina Li Zmorn (2015) 

The Role of Insurance in the 
Social Responsibility Report that 
the Investment Decision on the 
Management to Clear 
Performance 

- การเปิดเผย - ระดบัการเปิดเผยขอ้มูล CSR 

Dane M. Christensen (2016) Corporate Accountability 
Reporting and High-Profile 
Misconduct 

- ลกัษณะของบริษทั 
- การรายงานขอ้มูลความรับผิดชอบต่อ
สังคม 

- ขนาดของบริษทั จ าแนกจากอายุ
การด าเนินงาน และขนาด 
- การส ารวจขอ้มูลจากผูใ้ชร้ายงาน 

Silvia Cantele, Thomas 
A.,Tsalis, and Loannis E. 
Nikolaou (2018) 

A new Framework for Assessing 
the Sustainability Reporting 
Disclosure of Water Utilities 

- การรายงานความยัง่ยืน - ระดบัการเปิดเผยขอ้มูล 

Teddy Ossei Kwalye, 
Emeraid Edem Welbeck, 
Godfred Matthew Yaw 
Owusu and Fred Kwasi 
Anokye (2018) 

Determinants of Intension to 
Engage in Sustainability 
Accounting & Reporting (SAR): 
the Perspective of Professional 
Accountants 

- การรายงานความยัง่ยืน - ระดบัการเปิดเผยขอ้มูล 
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สรุป 

การวิจยัเร่ือง ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัไดท้บทวนวรรณกรรมของงานวิจยัในประเทศ และต่างประเทศ 

และพฒันากรอบแนวคิดการวิจยัจากการศึกษาและสังเคราะห์ แนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจยัท่ี

เก่ียวขอ้ง โดยไดแ้สดงวิธีการขั้นตอนในการวิจยัไว ้ในบทท่ี 3 
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บทที ่3 

ระเบียบวธีิวจิัย 

การวิจยัเร่ือง ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงค ์(1) เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผล

ต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนและมูลค่ากิจการในภาพรวมของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ (2) เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อ

การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนและมูลค่ากิจการในรายปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูวิ้จยัน าเสนอวิธีการด าเนินการวิจยัตามล าดบัดงัน้ี 

1. รูปแบบการวิจยั 

2. ประชากรและการเลือกกลุ่มตวัอยา่ง 

3. ขั้นตอนการด าเนินงานวิจยั 

4. เคร่ืองมือการวิจยั 

5. การรวบรวมขอ้มูล 

6. สถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูล 

รูปแบบการวิจัย 

การวิจยั เร่ือง ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ใชร้ะเบียบวิธีการศึกษา 3 วิธี คือ (1) การวิจยัเชิงเอกสาร (2) การ

วิจยัเชิงปริมาณ (3) การวิจยัเชิงคุณภาพ รายละเอียดดงัน้ี 

การวิจัยเชิงเอกสาร  (documentary Research)  ศึกษาจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิโดยใช้   
กระบวนการวิจยัเชิงเอกสารท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรายงานความยัง่ยืนทั้งในประเทศและต่างประเทศ 

ไดแ้ก่ การวิจยัแบบเอกสารธรรมดา (text based research)  คือการวิจยัเอกสาร ต าราทุกชนิดเพื่อ
สงเคราะห์องคค์วามรู้ในเร่ืองท่ีท าวิจยั (นงลกัษณ์ วิรัชชยั, 2551; Bloor & Wood, 2006)   
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การวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) เก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิจากงบการเงิน

และขอ้มูลในรายงานประจ าปี 56-1 น าขอ้มูลทุติยภูมิมาท าการทดสอบสมมติฐานด้วยโปรแกรม

ส าเร็จรูปทางสถิติ โดยการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียรสัน (Pearson’s Correlation 

Coefficient) และวิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในการวดัปัจจยั

ท่ีส่งผลต่อมูลค่ากิจการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง  

ประชากร ท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

เป็นข้อมูลประจ าปีพ.ศ.  2559 – 2563 มีจ านวนบริษัททั้ งส้ิน 263 บริษัทต่อปี (ข้อมูล ณ วันท่ี 31 

ธันวาคม 2563) โดยจ านวนดังกล่าวไม่รวมธุรกิจในตลาดเอ็มเอไอ  (Market for Alternative 

Investment-mai) กลุ่มเหล่าน้ีไม่สามารถระบุวตัถุประสงคข์องการระดมทุนไดอ้ยา่งชดัเจน จึงอาจมี
ผลต่อการรายงานขอ้มูลความยัง่ยืน และไม่รวมถึงบริษทัท่ีอยู่ระหว่างการเพิกพิทกัษ์ทรัพยห์รือ

ก าลงัฟ้ืนฟูกิจการเน่ืองจากบริษทัเหล่าน้ีไม่ไดอ้ยู่ในสถานการณ์ด าเนินงานตากปกติซ่ึงอาจมีผลต่อ

การวิเคราะห์ขอ้มูล ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการวิเคราะห์ขอ้มูล  (Booth et al. 2000, Sukcharoensin, 

2003) การศึกษาขอ้มูลจากกลุ่มอุตสาหกรรมต่าง ๆ  จ านวน 8 กลุ่มอุตสาหกรรมดังน้ี  (1) กลุ่ม

อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  (2) กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค (3) กลุ่ม

อุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (4) กลุ่ม อุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม (5) กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (6) กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร (7) กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และ (8) 

กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ซ่ึงขอ้มูล ณ 31 ธันวาคม 2563 แสดงจ านวนบริษทัจ าแนกตามกลุ่ม

อุตสาหกรรมไดด้งัตารางท่ี 2  

ตารางท่ี 2  จ านวนบริษทัในการวิจยั 

รายช่ือกลุ่มอุตสาหกรรม บริษทั 

1. กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 51 

2. กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคและบริโภค 40 

3. กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 59 

4. กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 85 

5. กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 154 
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6. กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 40 

7. กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 100 

8. กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี 41 

รวม 570 

ท่ีมา : จากรายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์, โดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 

2563 

กลุ่มตัวอย่าง  

 กลุ่มตวัอย่างในการวิจยั (Sample Size) การวิจยัคร้ังน้ีใชเ้ทคนิคการสุ่มกลุ่มตวัอย่างแบบ

ชั้นภ ูม ิ (Stratified Random Sampling) จากบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ท่ีเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืในแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1)  

การก าหนดขนาดของกลุ่มตัวอย่างผู ้วิจัยได้ใช้วิ ธีการก าหนดขนาดกลุ่มตัวอย่าง 

(Sampling Size) โดยใชสู้ตรค านวณของ Taro Yamane (1973: pp. 1088) ดงัน้ี 

 สูตร n = 
𝑁

1+ 𝑁𝑒2 

ก าหนดให ้        n  คือ จ านวนหรือขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง 

           N  คือ จ านวนหรือขนาดประชากร(570 บริษทั) 

e  คือ ค่าน่าจะเป็นของความคลาดเคล่ือน (0.05) 

ดงันั้นขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง คือ       n =    
570

1+ 570(0.05)2 

จ านวนขนาดกลุ่มตวัอยา่งท่ีตอ้งการ คือ  236 บริษทั 

วิธีการสุ่มตัวอย่าง เน่ืองจากประชากรท่ีใช้ในการศึกษาวิจัยประกอบด้วย บริษัท 

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 8 กลุ่มอุตสาหกรรม ดงันั้นการสุ่มตวัอยา่งในการ

วิจัยคร้ังน้ีเป็นการสุ่มตัวอย่างแบบชั้นภูมิ (Stratified Random Sampling) ซ่ึงเป็นการสุ่มตัวอย่าง 

ท่ีประชากรมีความแตกต่างกนัอยา่งชดัเจน (สุวิมล  ติรกานนัท,์ 2548) เพื่อจะไดม้าซ่ึงกลุ่มตวัอยา่งท่ี

มีลกัษณะกระจาย และครอบคลุมประชากรทั้ง 8 กลุ่มอุตสาหกรรม จ านวนตวัอย่างท่ีจ าแนกตาม

กลุ่มอุตสาหกรรมคิดสัดส่วนจากสมการดงัต่อไปน้ี 
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จ านวนตวัอย่างตามกลุ่มอุตสาหกรรม  = (ประชากรในกลุ่มอุตสาหกรรม x จ านวนตวัอย่าง) / 
ประชากรทั้งหมด) 

ตารางท่ี 3  จ านวนตวัอยา่งจ าแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

รายช่ือกลุ่มอุตสาหกรรม  จ านวนตวัอยา่ง 

1. กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (51 x 236)/570 21 

2. กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคและบริโภค (40 x 236)/570 17 

3. กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (59 x 236)/570 24 

4. กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม (85 x 236)/570 35 

5. กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (154 x 236)/570 64 

6. กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร (40 x 236)/570 17 

7. กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (100 x 236)/570 41 

8. กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี (41 x 236)/570 17 

รวม  236 

เม่ือได้จ านวนตวัอย่างของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม (ตามตารางท่ี 3) ผูว้ิจยัใช้วิธีการสุ่ม

ตวัอย่างแบบง่ายในการเลือกรายช่ือของบริษทัท่ีจดทะเบียนในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมเพื่อให้ได้

จ านวนตัวอย่างตามสัดส่วนท่ีท าการค านวณได้ โดยมีเง่ือนไขการคัดเลือกกลุ่มตัวอย่างเพื่อ

ด าเนินการวิจยั 4 ขอ้ ดงัน้ี  

(1) ตอ้งไม่ไดอ้ยูใ่นระหวา่งถูกก าหนดใหช้ี้แจงงบการเงิน  

(2)  ตอ้งไม่อยูใ่นระหวา่งฟ้ืนฟูบริษทั  

(3)  ตอ้งไม่อยูใ่นระหวา่งท่ีคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก. ล. ต.) 

สั่งใหแ้กไ้ขงบการเงิน 

(4)  ตอ้งมีการรายงานขอ้มูลอยา่งต่อเน่ืองใน 5 ปี ท่ีท าการศึกษา 
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ขั้นตอนการด าเนินงานวิจัย 

ขั้นตอนท่ี 1 ท าการทบทวนทฤษฎี แนวคิด และงานวิจยัในอดีต เพื่อน ามาก าหนดกรอบ

แนวคิด (ภาพประกอบท่ี 1) ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนและมูลค่ากิจการ

ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โครงสร้างส าหรับการศึกษาคร้ังน้ีจะ

ประกอบไปดว้ย 3 ดา้น คือ   

1. คุณลักษณะบริษทั ประกอบไปด้วย ขนาดของบริษทั สัดส่วนผูถื้อหุ้น โครงสร้าง 

ส่วนของผูถื้อหุน้ และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ 

2. การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ตามแนวทางขององคก์ารแห่งความริเร่ิมว่าดว้ย

การรายงานสากล (Global Reporting Initiative : GRI) ซ่ึงแบ่งออกเป็น 3 ดา้นหลกั ไดแ้ก่ (1) ดา้น

เศรษฐกิจ (2) ดา้นสังคม และ (3) ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

3. มูลค่ากิจการ เป็นการวดัผลของมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสดในอนาคตของ

องค์กรผ่านมุมมองภายในได้แก่ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น: (ROE) และมุมมอง

ภายนอก ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคาต่อหุน้ต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ (PE Ratio) 

ขั้นตอนท่ี 2 ก าหนดกรอบแนวคิดงานวิจยั (ภาพประกอบท่ี 1) ปัจจยัคุณลกัษณะบริษทัท่ี

ส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนและมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย การศึกษาในขั้นตอนน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อสังเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อ

การการเปิดเผยข้อมูลรายงานความความยัง่ยืนตามคุณลักษณะบริษัทท่ีส่งผลกระทบต่อการ

เปล่ียนแปลงของมูลค่ากิจการ โดยศึกษาจากแนวคิด ทฤษฏี และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งจดัท าเป็น

ตารางสังเคราะห์ความสัมพนัธ์ของปัจจยัต่างๆ ท่ีส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงในมูลค่ากิจการ 

ขั้นตอนท่ี 3 เก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจ าปี (แบบ 56-1) โดยใช้เคร่ืองมือ แบบ

บนัทึกขอ้มูล (ศิริชยั กาญจนวาสี, 2550) ในการเก็บขอ้มูลจากการเปิดเผยรายงานความยัง่ยืน เพื่อ

บนัทึกสถิติ และเก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินประจ าปีในรอบระยะเวลาบญัชี ปีพ.ศ. 2559-2563 

จ านวน 5 ปี น าขอ้มูลมาวิเคราะห์และสรุปผล 
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เคร่ืองมือการวิจัย 

เคร่ืองมือท่ีน ามาใชใ้นการเก็บรวบรวมขอ้มูลคร้ังน้ีคือ แบบบนัทึกขอ้มูล (ศิริชยั กาญจน

วาสี, 2550)  ผูว้ิจยัได้ท าการศึกษาแนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อก าหนดนิยาม  

เชิงปฏิบติัการและโครงสร้างของตวัแปรท่ีตอ้งการจะศึกษาตามกรอบแนวคิดในการวิจยัโดยไดมี้

การจัดท าเป็นกระดาษท าการวดัระดับการรายงานข้อมูลความยัง่ยืน เพื่อใช้ในการวดัสถิติการ

เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื 

การเกบ็รวบรวมข้อมูล  

การเก็บขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย 2 ส่วน คือ 

1. ขอ้มูลเก่ียวกบัรายการท่ีเปิดเผยในรายงานประจ าปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนกบัตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูว้ิจยัด าเนินการจดบนัทึกสถิติการรายงานขอ้มูลความยัง่ยืนของบริษทัต่างๆ จากกลุ่ม

อุตสาหกรรมทั้ง 8 กลุ่มท่ีใชใ้นการศึกษาโดยการตรวจสอบขอ้มูลจากรายการประจ าปี (แบบ 56-1) 

งบการเงินประจ าปี หมายเหตุประกอบงบการเงิน และรายงานข้อมูลความความยัง่ยืนในรอบ

ระยะเวลาบญัชีปี พ.ศ. 2559 – 2563 จ านวน 5 ปี ในระบบขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยฉ์บบัออนไลน์ (Set 

Market Analysis and Reporting Tool : SETSMART) www.setsmart.com เพื่อท าการค านวณหาค่า

คะแนนของระดบัการรายงานขอ้มูลความยัง่ยืน โดยใช้กระดาษท าการวดัระดบัการรายงานขอ้มูล

ความยัง่ยืนและกรณีบริษทัเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนจะให้คะแนนเท่ากบั 1 คะแนนเม่ือบริษทัมีการ

กล่าวถึงประเด็นการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืน 1 ประเด็นและท าการบนัทึกสถิติการเปิดเผยขอ้มูล

ความยัง่ยืนโดยรวมทุกขอ้ แลว้จึงท าการสรุปสถิติการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนเป็นรายขอ้ แต่ถา้

บริษทัไม่เปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนในประเด็นต่างๆ จะให้คะแนนเท่ากบั 0 คะแนน และถา้ขอ้มูลท่ี

เปิดเผยมีความเก่ียวขอ้งกบัการแสดงขอ้มูลความยัง่ยืนตามแนวทางการรายงานขอ้มูลความยัง่ยืน

ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ต.ล.ท.) แต่ขอ้มูลนั้นไม่เก่ียวขอ้งกบับริษทัจะใส่เป็น ไม่

เหมาะสม (Not Applicable : N/A) หลงัจากนั้นท าการรวมคะแนนของแต่ละบริษทัแลว้น าค่าคะแนน

ท่ีไดจ้ากการเก็บสถิติการเปิดเผยขอ้มูลในกระดาษท าการวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนมา

ค านวณหาระดบัการเปิดเผยขอ้มูล (Disclosure Scale) (Cooke, 1989) ดงัน้ี 
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ระดบัการเปิดเผยขอ้มูล =                        คะแนนจริงท่ีแต่ละบริษทัไดรั้บ 

        คะแนนรวมสูงสุดของบริษทัในกลุ่มท่ีท าการศึกษาไดรั้บ 

โดยท่ีมีเง่ือนไขดงัน้ี 0  ≤ ระดบัการเปิดเผยขอ้มูล  ≤  1 

2. ขอ้มูลเก่ียวกบัคุณลกัษณะของบริษทัและมูลค่ากิจการ 

ได้เก็บรวบรวมขอ้มูลตวัเลขมาจากงบการเงินประจ าปีท่ีแสดงในรายงานประจ าปีของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ช่วงรอบระยะเวลาบญัชีปีพ.ศ. 2559-2563 

จ านวน 5 ปี ในระบบขอ้มูลตลาดหลกัทรัพย์ฉบบัออนไลน์ (Set Market Analysis and Reporting 

Tool: SETSMART) www.setsmart.com ประกอบไปดว้ย (1) ขอ้มูลคุณลกัษณะบริษทั ไดแ้ก่ ขอ้มูล

ท่ีแสดงขนาดของบริษทัโดยแสดงจากขอ้มูลจ านวนสินทรัพยร์วมในปีท่ีท าการศึกษาของบริษทั

นั้นๆ สัดส่วนการถือหุ้นเป็นข้อมูลจากจ านวนการถือหุ้นของผูถื้อหุ้นชาวต่างชาติต่อผูถื้อหุ้น

สัญชาติไทยโดยจ าแนกเป็นผูถื้อหุ้นต่างชาติ และผูถื้อหุน้ชาวไทย โครงสร้างผูถื้อหุ้นเป็นขอ้มูลจาก

สัดส่วนของผูถื้อหุ้นในธุรกิจหรือเจา้ของกิจการท่ีถูกตอ้งตามกฎหมาย การศึกษาคร้ังน้ีจ าแนกเป็น

การถือหุ้นแบบกระจุกตวั และการถือหุ้นแบบกระจายตวั ของจ านวนหุ้นของผูถื้อหุ้น 5 อนัดบัแรก

หากมีการถือหุ้นเท่ากับหรือมากกว่าร้อยละ 50 ถือว่าจดัอยู่ในกลุ่มของโครงสร้างผูถื้อหุ้นแบบ

กระจุกตวั และหากการถือหุน้ของผูถื้อหุ้นใน 5 อนัดบัแรกไม่เกินร้อยละ 50 ถือวา่จดัอยูใ่นกลุ่มของ

โครงสร้างผูถื้อหุ้นแบบกระจายตวั โครงสร้างผูถื้อหุ้น หมายถึง สัดส่วนของผูถื้อหุ้นในธุรกิจหรือ

เจา้ของกิจการท่ีถูกตอ้งตามกฎหมาย การศึกษาคร้ังน้ีจ าแนกเป็นการถือหุ้นแบบกระจุกตวั และการ

ถือหุ้นแบบกระจายตัว ของจ านวนหุ้นของผูถื้อหุ้น 5 อันดับแรกหากมีการถือหุ้นเท่ากับหรือ

มากกว่าร้อยละ 50 ถือว่าจดัอยู่ในกลุ่มของโครงสร้างผูถื้อหุ้นแบบกระจุกตวั และหากการถือหุ้น

ของผูถื้อหุ้นใน 5 อันดับแรกไม่เกินร้อยละ 50 ถือว่าจัดอยู่ในกลุ่มของโครงสร้างผูถื้อหุ้นแบบ

กระจายตวั และสัดส่วนกรรมการอิสระเป็นขอ้มูลจากสัดส่วนจ านวนของกรรมการบริษทัท่ีไม่มีหุ้น

ของบริษทั บริษทัในเครือ และบริษทัร่วม และเป็นผูซ่ึ้งไม่มีความสัมพนัธ์ท างธุรกิจกับบริษทั 

การศึกษาคร้ังน้ีมุ่งศึกษาจ านวนของกรรมการท่ีท าหน้าท่ีในการบริหารท่ีไม่มีหุ้นของบริษทัแต่

ปฏิบติัหนา้ท่ีเป็นผูบ้ริหารบริษทัเทียบกบัจ านวนของกรรมการทั้งหมด  หากกรรมการท่ีไม่มีหุน้ของ

บริษทัเท่ากับหรือมากกว่าร้อยละ 50 ของกรรมการทั้งหมด ถือว่าอยู่ในกลุ่มของกรรมการอิสระ 

และหากกรรมการท่ีไม่มีหุน้ของบริษทัแต่ปฏิบติัหนา้ท่ีเป็นผูบ้ริหารบริษทัมีนอ้ยกวา่ร้อยละ 50 ของ

กรรมการทั้งหมด ถือวา่อยูใ่นกลุ่มของกรรมการท่ีไม่อิสระ และ (2) ขอ้มูลท่ีแสดงในงบแสดงฐานะ
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การเงินและงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จของบริษทั ไดแ้ก่ สินทรัพยร์วมทั้งหมด (Total Assets) หน้ีสิน

หมุนเวียนรวม (Current liabilities) หน้ีสินรวมทั้ งหมด (Total liabilities) ส่วนของผู ้ถือหุ้น 

(Shareholder equity) และก าไรสุทธิ (Net income) โดยน าขอ้มูลตวัเลขดงักล่าวมาค านวณอตัราส่วน

ทางการเงินของบริษทัท่ีตอ้งการน ามาศึกษาความสัมพนัธ์ ดงัน้ี (วรศกัด์ิ ทุมมานนท,์ 2543) 

(1) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้   (Return on Equity : ROE)  

 

                 ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%)  =       ก าไรสุทธิ (Net Profit)  

                                                                                   ส่วนของผูถื้อหุน้ (Equity) 

  (2) อตัราส่วนราคาต่อหุน้ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (PE Ratio)  
 

                 อตัราส่วนราคาต่อหุน้ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (%)   =            ราคาต่อหุน้  

                                                                                      ก าไรต่อหุน้ 

สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลการวิจัย 

สถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลมี ดงัน้ี 

1. การทดสอบความสัมพนัธ์ 

ทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระ 2 ขั้นตอน ดงัน้ี 

1.1 วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) 

โดยการวิเคราะห์ตรวจสอบค่าสถิติจ านวน  3 รายการ คือ Tolerance, Variance Inflation Factor 

(VIF) และ Condition Index 

ค่าสถิติ Tolerance หมายถึง สัดส่วนความแปรปรวนในตวัแปรท่ีอธิบายไม่ไดด้้วยตวั

แปรตวัอ่ืนๆ ถา้ Tolerance มีค่าใกล ้0 แสดงวา่ตวัแปรนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอ่ืนสูง ส่วนค่าท่ี

ใกล ้1 แสดงวา่ตวัแปรนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอ่ืนๆ ต ่าในการวิเคราะห์ขอ้มูล 
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ค่าสถิติ Variance Inflation Factor (VIF) มีค่าเท่ากบัส่วนกลบัของค่า Tolerance จึงแปร

ความหมายตรงกันขา้ม กล่าวคือค่า VIF ท่ีสูงมาก (มีค่าสูงสุดเท่ากับ 10.00) แสดงว่ามีภาวะร่วม

เส้นตรงพหุสูงมากในกลุ่มตวัแปรตน้ 

1.2 สถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics) 

การทดสอบสมมติฐานการวิจยั 

ทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนและมูลค่า

กิจการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชก้ารวิเคราะห์การถดถอย

พหุ (Multiple  regression analysis) เพื่อหาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุ  (Multiple correlation 

coefficient) เพื่อให้ทราบถึงลกัษณะความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ ส าหรับการวิเคราะห์การ

ถดถอยพหุ จะต้องหาสมการถดถอยเพื่อใช้ในการพยากรณ์ของตัวแปรตามและหาค่าความ

คลาดเคล่ือนมาตรฐาน รวมทั้งหาค่าสหสัมพนัธ์พหุคูณ (Multiple correlation) เพื่อหาความสัมพนัธ์

เชิงเส้นตรงท่ีเป็นไปได้สูงระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม โดยตัวแปรอิสระ ( Independent 

variable) ประกอบด้วย คุณลกัษณะบริษทั  ได้แก่ (1) ขนาดของบริษทั (Size) (2) สัดส่วนผูถื้อหุ้น 

(Shear holder ratio) (3) โครงสร้างของผูถื้อหุ้น (Shear holder structure) และ (4) สัดส่วนกรรมการ

อิสระ และระดบัการเปิดเผยรายงานความยัง่ยืน ไดแ้ก่ (1) ดา้นเศรษฐกิจ (2) ดา้นสังคม และ (3) ดา้น

ส่ิงแวดลอ้ม ตวัแปรตาม (Dependent variable) ได้แก่ มูลค่ากิจการ (Firm value) ประกอกด้วย (1) 

มุมมองภายใน ได้แก่ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE ) และ (2) 

มุมมองภายนอก ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อหุ้นโดยวดัจากอตัราส่วนราคาต่อหุ้นต่อก าไรต่อหุ้น 

(Price Earnings Per Share : PE Ratio)  

การทดสอบสมมติฐานดงักล่าวพิจารณาจากค่าสถิติทดสอบ p-value ว่ามีนัยส าคญัทาง

สถิติหรือไม่ หากระดบันยัส าคญัในการทดสอบของแต่ละตวัแปรอิสระมีค่านอ้ยกว่าระดบันยัส าคญั

ท่ีก าหนด จะสรุปว่า ตวัแปรอิสระในตวัแบบนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตาม โดยก าหนดระดับ

นัยส าคญัไวท่ี้ 0.05 ซ่ึงการวดัค่าความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระว่ามีผลต่อการเปล่ียนแปลงของตวั

แปรตามโดยวดัจากค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) ซ่ึงจะมีค่าอยู่ระหว่าง 1 ถึง -1 โดยใชโ้ปรแกรม

ส าเร็จรูปทางสถิติ มาช่วยในการวิเคราะห์หาความสัมพนัธ์ 
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แบบจ าลองในการศึกษา 

      FV = β0+β1(SIZE)+β2(HDR)+β3(OWN)+β4(BOD)+β5(ECO)+β6(SOC)+β7(ENV)+e 

โดยก าหนดให ้

FV = มูลค่ากิจการ 

ROE = อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

PE = อตัราส่วนราคาต่อหุน้ต่อก าไรต่อหุน้ 

COMP = คุณลกัษณะบริษทั 

SIZE = ขนาดของบริษทั 

HDR = สัดส่วนผูถื้อหุน้ 

OWN = โครงสร้างส่วนของผูถื้อหุน้ 

BOD = สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ 

CSR = ระดบัการเปิดภายรายงานความยัง่ยนื 

ECO  = ดา้นเศรษฐกิจ 

SOC  = ดา้นสังคม 

ENV  = ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

การวิจัยเชิงคุณภาพ (qualitative research) 

การศึกษาจากแหล่งข้อมูลปฐมภู มิ  เ ป็นการวิจัย ท่ีได้ข้อมูล เชิงลึกโดยค านึงถึง

ลกัษณะเฉพาะตามความเป็นจริงในทุกมิติและขอ้มูลดา้นความเห็น  ความหมายและค่านิยม ธรรม

เนียมการปฏิบติัในสภาวะสังคม เศรษฐกิจ ท่ีมีการเปล่ียนแปลงตลอดเวลา มีความเหมาะสมท่ีจะ

น ามาใชก้บังานวิจยัคร้ังน้ี ผูวิ้จยัไดผ้สมผสานวิธีการวิจยั (ลดัดาวลัย ์เพชรโรจน์, 2551; วลยัทิพย ์สา

ชลวิจารณ์, 2551; Bloor & Wood, 2006; Flick, 2006; Marshall & Rossman, 2006) เพื่อให้ไดข้อ้มูล

เชิงลึกท่ีสามารถตอบค าถามการวิจยัและครอบคลุมวตัถุประสงค์ของการวิจยั โดย ผูว้ิจยัน าวิธี การ

วิจยัแบบการสัมภาษณ์เจาะลึก (in-depth interview) (Marshall & Rossman, 2006, pp. 101-107) มา

ใชเ้ก็บขอ้มูลจาก กรรมการ โดยไม่ตั้งประเด็นขอ้ขอ้งใจ เพื่อสนบัสนุนการวิจยัเชิงปริมาณ ดงัน้ี 
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การสัมภาษณ์เจาะลึก (In-depth Interview) เป็นการเก็บรวบรวมขอ้มูล เพื่อท าความเขา้ใจ

สาเหตุ หรือประเด็นในค าถามการวิจยั หาขอ้สรุปของขอ้มูลโดยผูมี้บทบาทส าคญัคือผูว้ิจยั 

การเลือกประชากรส าหรับระเบียบวิธีวิจัยเชิงคุณภาพ 

ประชากรหรือหน่วยวิเคราะห์ ไดแ้ก่ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย   

ผู้ให้ข้อมูลส าคัญ 

ผูใ้ห้ข้อมูลส าคัญในการวิจัยคร้ังน้ี  ได้จากการเลือกกรรมการด้วยวิธีเฉพาะเจาะจง 

(purposive selection) (ลัดดาวัลย์ เพชรโรจน์ , 2550 ) และการสมัครใจ (voluntary) ซ่ึงวิธีน้ีได้

สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Schmit & stuyck (2002) 

เคร่ืองมือการวิจัย 

เคร่ืองมือท่ีใช้ในการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

แบบสัมภาษณ์เป็นเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการเก็บรวบรวมขอ้มูล  แบ่งเป็น 1 ชุดดงัน้ี 

ชุดท่ี 1 เป็นแบบสัมภาษณ์แบบมีโครงสร้างมี  3 ส่วน 

ส่วนท่ี 1 เป็นการสัมภาษณ์ขอ้มูลของผูใ้หข้อ้มูลส าคญั 

ส่วนท่ี 2 เป็นแบบสัมภาษณ์แบบมีโครงสร้างเก่ียวกบัรายงานความยัง่ยนื 

ส่วนท่ี 3 เป็นแบบสัมภาษณ์แบบก่ึงโครงสร้าง สัมภาษณ์ความเห็นในเร่ืองรายงานความ

ยัง่ยนื โดยขอ้ค าถามประมวลจากการทบทวนวรรณกรรม 

การวิเคราะห์ข้อมูล 

การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ การวิเคราะห์ขอ้มูลจะวิเคราะห์เน้ือหา  (content analysis) 

(สุภางค ์จนัทวานิช, 2554) ของขอ้มูลท่ีรวบรวมมาไดท้ั้งหมด อิงหลกั ทฤษฎีการอธิบาย พรรณนา

ถึงวตัถุประสงค์ของการพฒันาเพื่อความชัดเจนและถูกต้องตรงตามความเป็นจริง (descriptive 

explanatory theory) ดงัน้ี 
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การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ ประกอบดว้ย 5 ขั้นตอน (สุภางค ์จนัทวานิช, 2554) ดงัน้ี 

1. การใชแ้นวคิดทฤษฎีและการสร้างกรอบแนวคิดส าหรับการวิเคราะห์ 

2. การตรวจสอบขอ้มูล 

3. การจดบนัทึกและท าดชันีขอ้มูล 

4. การท าขอ้สรุปชัว่คราวและลดทอนขอ้มูล 

5. การสร้างขอ้สรุปและการพิสูจน์ขอ้สรุป 

สรุป 

ในบทน้ีผูวิ้จยัไดอ้ธิบายถึงระเบียบวิธีวิจยั และขั้นตอนการด าเนินการวิจยัท่ีใช้การวิจยั  

ซ่ึงการศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีเป็นการวิจยัเชิงเอกสาร การวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative Research) และ

การวิจยัเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) 

การวิจยัเชิงเอกสาร 

 เป็นการวิจยัแบบเอกสารธรรมดา (text based research) คือ การวิจยัเอกสาร ต าราทุก

ชนิดเพื่อสงเคราะห์องคค์วามรู้ในเร่ืองท่ีท าวิจยั (นงลกัษณ์ วิรัชชยั, 2551; Bloor & Wood, 2006)   

การวิจยัเชิงปริมาณ 

เคร่ืองมือท่ีใช ้เป็น แบบบนัทึก 

การวิเคราะห์ขอ้มูล  วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน การวิเคราะห์การถดถอย

พหุ (Multiple  regression Analysis) 

การวิจยัเชิงคุณภาพ 

เคร่ืองมือท่ีใช ้เป็น แบบสัมภาษณ์ 

การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ ใชวิ้ธี วิเคราะห์เน้ือหา ไดแ้สดงรายละเอียดการวิเคราะห์

ไวใ้นบทท่ี 4 
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บทที ่4 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
 

การวิเคราะห์ขอ้มูลการวิจยั เร่ือง ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูวิ้จยัไดน้ าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูล ดงัน้ี 

1. สัญลกัษณ์ท่ีใชใ้นการน าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูล 
2. ลกัษณะเบ้ืองตน้ของกลุ่มตวัอยา่ง 
3. ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณนา 
4. การทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร 
5.การทดสอบสมมติฐานโดยการวิเคราะห์การถดถอยพหุ 
6. การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ 

สัญลกัษณ์ท่ีใช้ในการน าเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

ผูวิ้จยัไดก้ าหนดสัญลกัษณ์ท่ีใชใ้นการน าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูลในบทน้ีเพื่อให้เป็น
ท่ีเขา้ใจตรงกนัในการแปลความหมายดงัต่อไปน้ี 

n  หมายถึง     จ านวนกลุ่มตวัอยา่ง 
t-value หมายถึง  ค่าสถิติทดสอบความมีนยัส าคญัค่าคงท่ีและสัมประสิทธ์ิจากการ

แจกแจงแบบ t-Distribution  
F-value หมายถึง  ค่าสถิติทดสอบตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกับตัวแปร

ตามมีนยัส าคญัจากการแจกแจงแบบ F-Distribution  
P  หมายถึง    ระดบันยัส าคญัทางสถิติ (Significance) 
R2  หมายถึง    ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ 
*  หมายถึง ค่านยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  
VIF  หมายถึง ค่าทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระกบัตวัแปรอิสระ 
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SIZE หมายถึง ขนาดบริษทั  
HDR หมายถึง สัดส่วนของผูถื้อหุน้  
OWN หมายถึง โครงสร้างของผูถื้อหุน้  
BOD หมายถึง สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ 
CSR หมายถึง การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื 
ECO หมายถึง การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ  
SOC หมายถึง การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม 
ENV หมายถึง การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
FV หมายถึง มูลค่ากิจการ 
ROE หมายถึง มูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน 
PE หมายถึง มูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 

ลกัษณะเบ้ืองต้นของกลุ่มตัวอย่าง 

กลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ศึกษา คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ระยะเวลาท่ีใชใ้นการศึกษา คือ พ.ศ. 2559 - 2563 โดยแสดงรายละเอียดในตารางท่ี 4 ดงัน้ี 

ตารางท่ี 4  จ านวนตวัอยา่งท่ีศึกษา 

กลุ่มท่ีต้องการศึกษา จ านวน 
1.กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 21 
2. กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค  17 
3. กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 24 
4. กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม  35 
5. กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  64 
6. กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  17 
7. กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 41 
8. กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี 17 

รวม 236 

จากตารางท่ี 4 พบว่า จ านวนกลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ศึกษามีจ านวน 236 บริษทั ประกอบดว้ย 
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 21 บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 
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17 บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน  24 บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม  35 
บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 64 บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 17 
บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 41 บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 17 บริษทั 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา 

จากการสรุปขอ้มูลทางสถิติในเบ้ืองตน้ พบว่าจ านวนกลุ่มตวัอย่างบริษทัท่ีท าการศึกษา
ทั้งหมด 1,180 ตัวอย่าง ผูว้ิจัยท าการวิเคราะห์ข้อมูลโดยการแจกแจงความถ่ีและหาค่าร้อยละ 
สามารถสรุปผลไดต้ามตารางต่อไปน้ี 

ตารางท่ี 5 ขอ้มูลแสดงสัดส่วนของผูถื้อหุน้ (n = 1,180) 

ตัวแปร/ ตัวชี้วัด จ านวน ร้อยละ 
สัดส่วนของผูถื้อหุ้น    

ผูถื้อหุน้ชาวไทยมากกวา่ร้อยละ 50 878 74.41 
ผูถื้อหุน้ชาวต่างชาติมากกวา่ร้อยละ 50 302 25.59 
รวม 1,180 100.00 

จากตารางท่ี 5 พบว่า กลุ่มตวัอย่างท่ีท าการศึกษาส่วนใหญ่มีสัดส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีเป็น
ชาวไทยมากกว่า ร้อยละ  50 จ านวน 878 ตวัอย่าง คิดเป็นร้อยละ 74.41 และท่ีเหลือจ านวน 302 
ตวัอยา่ง เป็นผูถื้อหุน้ชาวต่างชาติมากกวา่ ร้อยละ 50 คิดเป็นร้อยละ 25.59 

ตารางท่ี 6  ขอ้มูลแสดงโครงสร้างของผูถื้อหุน้ (n = 1,180) 

ตัวแปร/ ตัวชี้วัด จ านวน ร้อยละ 
โครงสร้างของผูถื้อหุน้    

ผูถื้อหุน้ 5 อนัดบัแรกถือหุ้นมากกวา่ร้อยละ 50 1,085 91.95 
ผูถื้อหุน้ 5 อนัดบัแรกถือหุ้นไม่เกินร้อยละ 50 95 8.05 
รวม 1,180 100.00 

จากตารางท่ี 6 พบว่า กลุ่มตวัอย่างท่ีท าการศึกษาส่วนใหญ่มีโครงสร้างของผูถื้อหุ้น 5 
อนัดบัแรกถือหุน้มากกวา่ร้อยละ 50 จ านวน 1,085 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 91.95 และท่ีเหลือจ านวน 
95 ตวัอยา่ง เป็นผูถื้อหุน้ 5 อนัดบัแรกถือหุน้ไม่เกินร้อยละ 50 คิดเป็นร้อยละ 8.05 
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ตารางท่ี 7  ขอ้มูลแสดงการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื (n = 1,180) 

ตัวแปร/ ตัวชี้วัด จ านวน ร้อยละ 
การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื    
ไม่มีการเปิดเผยขอ้มูล 265 22.46 
เปิดเผยขอ้มูล 1 ดา้น 131 11.10 
เปิดเผยขอ้มูล 2 ดา้น 210 17.80 
เปิดเผยขอ้มูล 3 ดา้น 574 48.64 

รวม 1,180 100.00 

จากตารางท่ี 7 พบว่า กลุ่มตวัอย่างท่ีท าการศึกษาส่วนใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยืนทั้ง 3 ดา้น จ านวน 574 ตวัอย่าง คิดเป็นร้อยละ 48.64 รองลงมาไม่มีการเปิดเผยขอ้มูล
รายงานความยัง่ยืน จ านวน 265 ตวัอย่าง คิดเป็นร้อยละ 22.46 มีการเปิดเผยขอ้มูล 2 ดา้น จ านวน 
210 ตวัอย่าง คิดเป็นร้อยละ 17.80 และท่ีเหลือจ านวน 131 ตวัอย่าง มีการเปิดเผยขอ้มูล 1 ดา้น คิด
เป็นร้อยละ 11.10 

ตารางท่ี 8  ขอ้มูลแสดงการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ (n = 1,180) 

ตัวแปร/ ตัวชี้วัด จ านวน ร้อยละ 
การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ    
ไม่มีการเปิดเผยขอ้มูล 266 22.54 
มีการเปิดเผยขอ้มูล 914 77.46 

รวม 1,180 100.00 

จากตารางท่ี 8 พบว่า กลุ่มตวัอย่างท่ีท าการศึกษาส่วนใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยืน ด้านเศรษฐกิจ จ านวน 914 ตัวอย่าง คิดเป็นร้อยละ  77.46 และท่ีเหลือจ านวน  266 
ตวัอยา่ง ไม่มีการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ คิดเป็นร้อยละ 22.54 
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ตารางท่ี 9  ขอ้มูลแสดงการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม (n = 1,180) 

ตัวแปร/ ตัวชี้วัด จ านวน ร้อยละ 
การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม    
ไม่มีการเปิดเผยขอ้มูล 601 50.93 
มีการเปิดเผยขอ้มูล 579 49.07 

รวม 1,180 100.00 

จากตารางท่ี 9 พบว่า กลุ่มตวัอย่างท่ีท าการศึกษาส่วนใหญ่ไม่มีการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยนื ดา้นสังคม จ านวน 601 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 50.93 และท่ีเหลือจ านวน 579 ตวัอยา่ง มี
การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม คิดเป็นร้อยละ 49.07 

ตารางท่ี 10  ขอ้มูลแสดงการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม (n = 1,180) 

ตัวแปร/ ตัวชี้วัด จ านวน ร้อยละ 
การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม    
ไม่มีการเปิดเผยขอ้มูล 400 33.90 
มีการเปิดเผยขอ้มูล 780 66.10 

รวม 1,180 100.00 

จากตารางท่ี 10 พบว่า กลุ่มตวัอย่างท่ีท าการศึกษาส่วนใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยืน ด้านส่ิงแวดลอ้ม จ านวน 780 ตวัอย่าง คิดเป็นร้อยละ 66.10 และท่ีเหลือจ านวน 400 
ตวัอยา่ง ไม่มีการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม คิดเป็นร้อยละ 33.90 

นอกจากน้ีผูวิ้จยัวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณนาเพื่อตอ้งการทราบคุณลกัษณะทัว่ไปของตวั
แปรท่ีศึกษา ผูว้ิจยัใช้สถิติต่าง ๆ ประกอบด้วย ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) สถิติ
ส าหรับวดัค่ากลางของขอ้มูล คือ ค่าเฉล่ีย (Mean) สถิติส าหรับการวดัการกระจายของขอ้มูล คือ ค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลสามารถสรุปผลไดต้ามตารางท่ี 4.8 
ดงัต่อไปน้ี 

  



63 

 

 

ตารางท่ี 11  ขอ้มูลแสดงค่าสถิติเชิงพรรณนา (n = 1,180) 

ตัวแปร/ตัวชี้วัด ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลีย่ ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ขนาดบริษทั  156.64 3,822,959.69 84,640.65 384,119.42 

สัดส่วนของ
คณะกรรมการอิสระ 

0.00 52.63 26.89 6.65 

มูลค่ากิจการ -90.64 1,558.98 15.32 52.31 

อตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้น 

-181.28 107.70 6.84 18.87 

อตัราส่วนราคาต่อหุน้
ต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ 

0.00 3,112.84 23.79 102.67 

 
จากตารางท่ี 11 พบวา่  
1. ขนาดบริษทัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเฉล่ียแลว้

อยู่ท่ี 84,640.65 ลา้นบาท จากค่าสูงสุดเท่ากบั 3,822,959.69 ลา้นบาท และมีค่าต ่าสุดเท่ากบั 156.64 
ลา้นบาท โดยมีส่วนเบ่ียงแบนมาตรฐานเท่ากบั 384,119.42 ลา้นบาท 

2. สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย โดยเฉล่ียแล้วอยู่ท่ีร้อยละ 26.89 จากค่าสูงสุดเท่ากับร้อยละ 52.63 และมีค่าต ่าสุด
เท่ากบัร้อยละ 0.00 โดยมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบัร้อยละ 6.65 

3. มูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเฉล่ียแลว้
อยู่ท่ี 15.32 ลา้นบาท จากค่าสูงสุดเท่ากบั 1,558.98 ลา้นบาท และมีค่าต ่าสุดเท่ากบั -90.64 ลา้นบาท 
โดยมีส่วนเบ่ียงแบนมาตรฐานเท่ากบั 52.31 ลา้นบาท 

4. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยเฉล่ียแล้วอยู่ท่ีร้อยละ 6.84 จากค่าสูงสุดเท่ากับร้อยละ 107.70 และมีค่าต ่าสุด
เท่ากบัร้อยละ -181.28 โดยมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบัร้อยละ 18.87 

5. อตัราส่วนราคาต่อหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยเฉล่ียแลว้อยู่ท่ี 23.79 เท่า จากค่าสูงสุดเท่ากับ 3,112.84 เท่า และมีค่าต ่าสุด
เท่ากบั 0.00 เท่า โดยมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 102.67 เท่า 
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การทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปร 

ในการทดสอบความสัมพนัธ์กนัระหว่างตวัแปรอิสระตามกรอบแนวความคิด ผูว้ิจยัท า
การตรวจสอบ 2 ขั้นตอน คือ ขั้นตอนแรกเมทริกซ์สหสัมพนัธ์ (Correlation Matrix) และขั้นตอนท่ี 
2 หาค่าความทนทาน (Tolerance)  และหาค่า Variance Inflation Factor (VIF) โดยผลการตรวจสอบ 
ดงัน้ี 

ตารางท่ี 12 ค่าเมทริกซ์สหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการวิจยั 

ตวัแปรอิสระ SIZE HDR OWN BOD 

SIZE 1    

HDR -.127 1   

OWN -.109 .183 1  

BOD .148 -.066 -.160 1 

จากตารางท่ี 12 พบว่า ตัวแปรอิสระทุกตัวแปร ไม่มีความสัมพันธ์ระหว่างกัน โดย
พิจารณาจากตวัแปรอิสระ มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี -0.160 และสูงสุดอยู่ท่ี 0.183 ซ่ึงค่าสหสัมพนัธ์น้อยกว่า 
0.80 (r < 0.80) 

ตารางท่ี 13  การตรวจสอบภาวะร่วมเส้นตรงพหุ  

ตัวแปร/ตัวชี้วัด tolerance VIF 

คุณลกัษณะบริษัท   
- ขนาดบริษทั .960 1.042 
- สัดส่วนของผูถื้อหุ้น .954 1.048 
- โครงสร้างของผูถื้อหุน้ .940 1.064 
- สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ .957 1.045 

จากตารางท่ี 13 พบว่า ตวัแปรอิสระทั้ง 4 ตวัแปร ท่ีประกอบดว้ย ขนาดบริษทั สัดส่วน

ของผูถื้อหุ้น โครงสร้างของผูถื้อหุ้น และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ มีค่า Tolerance ต ่าสุด

เท่ากบั 0.940 ซ่ึงสูงกว่าเกณฑข์ั้นต ่าท่ีตอ้งมากกว่า 0.1 และค่า VIF มีค่าสูงสุดเท่ากบั 1.064 ซ่ึงนอ้ย

กว่า 10 ดงันั้น จึงสรุปไดว้่า ตวัแปรอิสระทั้ง 4 ตวัแปร ไม่มีความสัมพนัธ์กนั และมีความเหมาะสม

ท่ีจะน าไปวิเคราะห์การถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis) 
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การทดสอบสมมติฐานโดยวิเคราะห์การถดถอยพหุ 

ผูว้ิจัยท าการทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวความคิดของ
งานวิจัย โดยการวิเคราะห์การถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis) และก าหนดระดับ
นัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 ถา้ผลการทดสอบได้ค่าระดับนัยส าคญัท่ีค านวณได้ (Sig) น้อยกว่า ค่า
ระดบันยัส าคญัท่ีก าหนด แสดงวา่ ปฏิเสธ H0 และยอมรับสมมติฐานการวิจยั  

การทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานซ่ึงการวิเคราะห์การถดถอย
พหุเป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรในกรณีท่ีมีตวัแปรอิสระมากกวา่ 1 ตวัแปรและตวั
แปรตาม 1 ตวัแปร  

การทดสอบสมมติฐานท่ี 1 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยนืของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูวิ้จยัท าการทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวคิดในการวิจยั ดงัน้ี 

สมการการทดสอบสมมติฐานสมการท่ี 1 

CSR = β0 + β1(SIZE) + β2(HDR) + β3(OWN) + β4(BOD) + e 

ตารางท่ี 14 ผลการ วิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.068 .015 -.132 -4.568 .000* 
HDR -.061 .028 -.063 -2.182 .029* 
OWN .241 .045 .157 5.358 .000* 
BOD -.065 .035 -.053 -1.837 .067 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .890, SEest = .408 
n = 1,180, R2 = .052, F= 16.156, Sig = .000 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 14 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.052 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านได้ ร้อยละ 5.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบว่า สมมติฐาน
ท่ี 1 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  
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ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
CSR = 0.890 - 0.068(SIZE) - 0.061(HDR) + 0.241(OWN) - 0.065(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
CSR = -0.132(SIZE) - 0.063(HDR) + 0.157(OWN) - 0.053(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษัท ด้านโครงสร้างของผู ้ถือหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน และคุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาด
บริษทั ดา้นสัดส่วนของผูถื้อหุ้น และดา้นสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ มีความสัมพนัธ์เชิงลบ
ต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื 

ตารางท่ี 15  ผลการ วิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.067 .032 -.141 -2.109 .036* 
HDR -.012 .057 -.014 -.210 .834 
OWN .073 .093 .052 .783 .434 
BOD -.093 .078 -.079 -1.200 .231 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .976, SEest = .379 
n = 1,180, R2 = .035, F= 2.085, Sig = .084 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 4.12 ผลการวิเคราะห์พบว่า R2 มีค่าเท่ากับ 0.035 หมายถึง ตัวแปรอิสระ
ทั้งหมดสามารถอธิบายการใช้งานได้ ร้อยละ 3.50 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบว่า 
สมมติฐานท่ี 1 แบบรายปีของปี พ.ศ.2559 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 
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สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
CSR = 0.976 - 0.067(SIZE) - 0.012(HDR) + 0.073(OWN) - 0.093(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
CSR = -0.141(SIZE) - 0.014(HDR) + 0.052(OWN) - 0.079(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาดบริษทั  มีความสัมพนัธ์เชิง
ลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื  

ตารางท่ี 16  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.061 .031 -.130 -1.961 .050* 
HDR -.031 .059 -.035 -.534 .594 
OWN .153 .095 .107 1.606 .110 
BOD -.047 .074 -.043 -.638 .524 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .810, SEest = .384 
n = 1,180, R2 = .036, F= 2.140, Sig = .077 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 16 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.036 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 3.60 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
1 แบบรายปีของปี พ.ศ.2560 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
CSR = 0.810 - 0.061(SIZE) - 0.031(HDR) + 0.153(OWN) - 0.047(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
CSR = -0.130(SIZE) - 0.035(HDR) + 0.107(OWN) - 0.043(BOD) 
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ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาดบริษทั  มีความสัมพนัธ์เชิง
ลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื  

ตารางท่ี 17  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.061 .032 -.126 -1.925 .050* 
HDR -.011 .060 -.012 -.184 .854 
OWN .183 .097 .126 1.896 .050* 
BOD -.070 .082 -.056 -.854 .394 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .798, SEest = .391 
n = 1,180, R2 = .041, F= 2.488, Sig = .044 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 17 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.041 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 4.10 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
1 แบบรายปีของปี พ.ศ.2561 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
CSR = 0.798 - 0.061(SIZE) - 0.011(HDR) + 0.183(OWN) - 0.070(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
CSR = -0.126(SIZE) - 0.012(HDR) + 0.126(OWN) - 0.056(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ดา้นสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ 
มีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน และคุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาด
บริษทั มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื  
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ตารางท่ี 18  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.064 .033 -.127 -1.939 .050* 
HDR -.045 .062 -.048 -.726 .469 
OWN .150 .100 .100 1.505 .134 
BOD -.107 .073 -.096 -1.459 .146 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .900, SEest = .403 
n = 1,180, R2 = .027, F= 2.617, Sig = .036 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 18 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.027 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.70 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
1 แบบรายปีของปี พ.ศ.2562 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
CSR = 0.900 - 0.064(SIZE) - 0.045(HDR) + 0.150(OWN) - 0.107(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
CSR = -0.127(SIZE) - 0.048(HDR) + 0.100(OWN) - 0.096(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาดบริษทั  มีความสัมพนัธ์เชิง
ลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื  
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ตารางท่ี 19  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.055 .035 -.105 -1.594 .112 
HDR -.030 .067 -.030 -.446 .656 
OWN .201 .107 .125 1.874 .062 
BOD -.064 .083 -.051 -.771 .441 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .619, SEest = .433 
n = 1,180, R2 = .017, F= 2.021, Sig = .092 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 19 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.017 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.70 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
1 แบบรายปีของปี พ.ศ.2563 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
CSR = 0.619 - 0.055(SIZE) - 0.030(HDR) + 0.201(OWN) - 0.064(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
CSR = -0.105(SIZE) - 0.030(HDR) + 0.125(OWN) - 0.051(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการ
เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื  

การทดสอบสมมติฐานท่ี 2 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูวิ้จยัท าการทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวคิดในการวิจยั ดงัน้ี 
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สมการการทดสอบสมมติฐานสมการท่ี 2 

ECO = β0 + β1(SIZE) + β2(HDR) + β3(OWN) + β4(BOD) + e 

ตารางท่ี 20 ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.051 .018 -.084 -2.837 .005* 
HDR -.001 .034 -.001 -.044 .965 
OWN .113 .055 .061 2.055 .040* 
BOD -.076 .043 -.052 -1.769 .077 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .662, SEest = .497 
n = 1,180, R2 = .014, F= 5.048, Sig = .000 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 20 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.014 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.40 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
2 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ECO = 0.662 - 0.051(SIZE) - 0.001(HDR) + 0.113(OWN) - 0.076(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ECO = -0.084(SIZE) - 0.001(HDR) + 0.061(OWN) - 0.052(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษัท ด้านโครงสร้างของผู ้ถือหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นเศรษฐกิจ และคุณลกัษณะบริษทั 
ดา้นขนาดบริษทั มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื 



72 
 

 

ตารางท่ี 21  ผลการ วิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.075 .031 -.162 -2.444 .015* 
HDR -.032 .055 -.038 -.571 .569 
OWN .132 .091 .096 1.459 .146 
BOD -.064 .076 -.055 -.837 .403 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.036, SEest = .371 
n = 1,180, R2 = .029, F= 2.724, Sig = .030 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 21 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.029 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.90 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
2 แบบรายปีของปี พ.ศ.2559 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ECO = 1.036 - 0.075(SIZE) - 0.032(HDR) + 0.132(OWN) - 0.064(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ECO = -0.162(SIZE) - 0.038(HDR) + 0.096(OWN) - 0.055(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาดของบริษทั มีความสัมพนัธ์
เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ   
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ตารางท่ี 22  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.061 .030 -.132 -2.015 .045* 
HDR -.066 .058 -.075 -1.140 .256 
OWN .247 .093 .176 2.664 .008* 
BOD -.066 .072 -.061 -.918 .360 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .920, SEest = .375 
n = 1,180, R2 = .045, F= 3.782, Sig = .005 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 22 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.045 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 4.50 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
2 แบบรายปีของปี พ.ศ.2560 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ECO = 0.920 - 0.061(SIZE) - 0.066(HDR) + 0.247(OWN) - 0.066(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ECO = -0.132(SIZE) - 0.075(HDR) + 0.176(OWN) - 0.061(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษัท ด้านโครงสร้างของผู ้ถือหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นเศรษฐกิจ และคุณลกัษณะบริษทั 
ดา้นขนาดบริษทั มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื   
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ตารางท่ี 23  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.066 .032 -.136 -2.105 .036* 
HDR -.044 .059 -.048 -.739 .460 
OWN .283 .096 .195 2.956 .003* 
BOD -.054 .081 -.044 -.671 .503 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .847, SEest = .387 
n = 1,180, R2 = .049, F= 4.014, Sig = .004 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 23 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.049 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 4.90 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
2 แบบรายปีของปี พ.ศ.2561 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ECO = 0.847 - 0.066(SIZE) - 0.044(HDR) + 0.283(OWN) - 0.054(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ECO = -0.136(SIZE) - 0.048(HDR) + 0.195(OWN) - 0.044(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษัท ด้านโครงสร้างของผู ้ถือหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นเศรษฐกิจ และคุณลกัษณะบริษทั 
ดา้นขนาดบริษทั มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื   
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ตารางท่ี 24  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.069 .034 -.134 -2.061 .040* 
HDR -.083 .063 -.085 -1.302 .194 
OWN .256 .102 .166 2.513 .013* 
BOD -.071 .075 -.062 -.944 .346 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .908, SEest = .412 
n = 1,180, R2 = .042, F= 3.563, Sig = .008 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 24 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.042 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 4.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
2 แบบรายปีของปี พ.ศ.2562 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ECO = 0.908 - 0.069(SIZE) - 0.083(HDR) + 0.256(OWN) - 0.071(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ECO = -0.134(SIZE) - 0.085(HDR) + 0.166(OWN) - 0.062(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษัท ด้านโครงสร้างของผู ้ถือหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นเศรษฐกิจ และคุณลกัษณะบริษทั 
ดา้นขนาดบริษทั มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื   
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ตารางท่ี 25  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.061 .038 -.104 -1.601 .111 
HDR -.073 .073 -.066 -1.007 .315 
OWN .292 .117 .166 2.488 .014* 
BOD -.052 .090 -.038 -.578 .564 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .682, SEest = .473 
n = 1,180, R2 = .028, F= 2.697, Sig = .032 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 25 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.028 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.80 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
2 แบบรายปีของปี พ.ศ.2563 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ECO = 0.682 - 0.061(SIZE) - 0.073(HDR) + 0.292(OWN) - 0.052(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ECO = -0.104(SIZE) - 0.066(HDR) + 0.166(OWN) - 0.038(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษัท ด้านโครงสร้างของผู ้ถือหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ  

การทดสอบสมมติฐานท่ี 3 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยนื ดา้นสังคมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูวิ้จยัท าการทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวคิดในการวิจยั ดงัน้ี  
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สมการการทดสอบสมมติฐานสมการท่ี 3 

SOC = β0 + β1(SIZE) + β2(HDR) + β3(OWN) + β4(BOD) + e 

ตารางท่ี 26  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.069 .017 -.119 -4.055 .000* 
HDR -.021 .032 -.019 -.660 .510 
OWN .099 .052 .057 1.917 .050* 
BOD -.097 .041 -.070 -2.391 .017* 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .944, SEest = .467 
n = 1,180, R2 = .024, F= 8.097, Sig = .000 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 26 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.024 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.40 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
3 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
SOC = 0.944 - 0.069(SIZE) - 0.021(HDR) + 0.099(OWN) - 0.097(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
SOC = -0.119(SIZE) - 0.019(HDR) + 0.057(OWN) - 0.070(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษัท ด้านโครงสร้างของผู ้ถือหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นสังคม และคุณลกัษณะบริษทั 
ดา้นขนาดบริษทั ดา้นสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูล
รายงานความยัง่ยนื 
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ตารางท่ี 27  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.049 .042 -.079 -1.167 .244 
HDR .000 .075 .000 .000 1.000 
OWN .091 .122 .050 .744 .457 
BOD -.108 .102 -.070 -1.055 .293 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .776, SEest = .500 
n = 1,180, R2 = .017, F= 2.019, Sig = .398 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 27 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.017 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.70 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
3 แบบรายปีของปี พ.ศ.2559 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
SOC = 0.776 - 0.049(SIZE) - 0.000(HDR) + 0.091(OWN) - 0.108(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
SOC = -0.079(SIZE) - 0.000(HDR) + 0.050(OWN) - 0.070(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการ
เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม 
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ตารางท่ี 28  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.053 .041 -.088 -1.306 .193 
HDR -.003 .077 -.003 -.041 .967 
OWN .102 .124 .056 .823 .411 
BOD -.013 .096 -.009 -.138 .891 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .596, SEest = .501 
n = 1,180, R2 = .012, F= 1.727, Sig = .575 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 28 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.012 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
3 แบบรายปีของปี พ.ศ.2560 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
SOC = 0.596 - 0.053(SIZE) - 0.003(HDR) + 0.102(OWN) - 0.013(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
SOC = -0.088(SIZE) - 0.003(HDR) + 0.056(OWN) - 0.009(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการ
เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม 
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ตารางท่ี 29  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.049 .041 -.080 -1.209 .228 
HDR .016 .077 .014 .212 .832 
OWN .131 .124 .072 1.059 .290 
BOD -.045 .105 -.028 -.427 .670 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .593, SEest = .501 
n = 1,180, R2 = .016, F= 1.916, Sig = .455 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 29 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.016 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.60 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
3 แบบรายปีของปี พ.ศ.2561 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
SOC = 0.593 - 0.049(SIZE) + 0.016(HDR) + 0.131(OWN) - 0.045(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
SOC = -0.080(SIZE) + 0.014(HDR) + 0.072(OWN) - 0.028(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการ
เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม 
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ตารางท่ี 30  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.050 .041 -.082 -1.239 .217 
HDR -.014 .077 -.012 -.184 .854 
OWN .086 .123 .047 .694 .488 
BOD -.135 .091 -.099 -1.495 .136 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .806, SEest = .499 
n = 1,180, R2 = .023, F= 1.367, Sig = .246 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 30 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.023 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.30 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
3 แบบรายปีของปี พ.ศ.2562 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
SOC = 0.806 - 0.050(SIZE) - 0.014(HDR) + 0.086(OWN) - 0.135(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
SOC = -0.082(SIZE) - 0.012(HDR) + 0.047(OWN) - 0.099(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการ
เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม 
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ตารางท่ี 31  ผลกา วิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.049 .039 -.083 -1.262 .208 
HDR .007 .075 .006 .091 .928 
OWN .159 .121 .089 1.321 .188 
BOD -.063 .093 -.045 -.674 .501 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .477, SEest = .487 
n = 1,180, R2 = .021, F= 1.234, Sig = .297 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 31 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.021 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.10 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
3 แบบรายปีของปี พ.ศ.2563 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
SOC = 0.477 - 0.049(SIZE) + 0.0074(HDR) + 0.159(OWN) - 0.063(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
SOC = -0.083(SIZE) + 006(HDR) + 0.089(OWN) - 0.045(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการ
เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม 

การทดสอบสมมติฐานท่ี 4 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้มของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูวิ้จยัท าการทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวคิดในการวิจยั ดงัน้ี  
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สมการการทดสอบสมมติฐานสมการท่ี 4 

ENV = β0 + β1(SIZE) + β2(HDR) + β3(OWN) + β4(BOD) + e 

ตารางท่ี 32  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE .029 .017 .050 1.692 .091 
HDR .081 .032 .076 2.543 .011* 
OWN -.024 .052 -.014 -.466 .641 
BOD .001 .041 .001 .034 .973 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.048, SEest = .469 
n = 1,180, R2 = .004, F= 2.146, Sig = .073 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 32 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.004 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 0.40 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
4 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ENV = 1.048 + 0.029(SIZE) + 0.081(HDR) - 0.024(OWN) + 0.001(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ENV = 0.050(SIZE) + 0.076(HDR) - 0.014(OWN) + 0.001(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษัท ด้านสัดส่วนของผู ้ถือหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
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ตารางท่ี 33  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.076 .037 -.135 -2.023 .044* 
HDR -.004 .067 -.004 -.062 .951 
OWN -.005 .110 -.003 -.050 .960 
BOD -.108 .092 -.078 -1.173 .242 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.115, SEest = .449 
n = 1,180, R2 = .028, F= 1.661, Sig = .160 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 33 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.028 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.80 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
4 แบบรายปีของปี พ.ศ.2559 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ENV = 1.115 - 0.076(SIZE) - 0.074(HDR) - 0.004(OWN) - 0.108(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ENV = -0.135(SIZE) - .004(HDR) - 0.003(OWN) - 0.078(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาดของบริษทั  มีความสัมพนัธ์
เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
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ตารางท่ี 34  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.069 .037 -.125 -1.874 .062 
HDR -.026 .070 -.025 -.369 .712 
OWN .109 .112 .065 .970 .333 
BOD -.062 .087 -.048 -.712 .477 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .914, SEest = .454 
n = 1,180, R2 = .027, F= 1.576, Sig = .182 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 34 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.027 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.70 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
4 แบบรายปีของปี พ.ศ.2560 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ENV = 0.914 - 0.069(SIZE) - 0.026(HDR) + 0.109(OWN) - 0.062(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ENV = -0.125(SIZE) - .025(HDR) + 0.065(OWN) - 0.048(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการ
เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
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ตารางท่ี 35  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.068 .038 -.119 -1.818 .070 
HDR -.005 .070 -.005 -.078 .938 
OWN .135 .114 .080 1.190 .235 
BOD -.110 .096 -.076 -1.147 .253 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .954, SEest = .460 
n = 1,180, R2 = .032, F= 1.899, Sig = .111 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 35 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.032 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 3.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
4 แบบรายปีของปี พ.ศ.2561 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ENV = 0.954 - 0.068(SIZE) - 0.005(HDR) + 0.135(OWN) - 0.110(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ENV = -0.119(SIZE) - .005(HDR) + 0.080(OWN) - 0.076(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการ
เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
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ตารางท่ี 36  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.072 .039 -.123 -1.858 .064 
HDR -.038 .073 -.035 -.529 .597 
OWN .108 .117 .062 .928 .354 
BOD -.114 .086 -.088 -1.333 .184 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .987, SEest = .472 
n = 1,180, R2 = .032, F= 1.931, Sig = .106 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 36 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.032 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 3.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
4 แบบรายปีของปี พ.ศ.2562 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ENV = 0.987 - 0.072(SIZE) - 0.038(HDR) + 0.108(OWN) - 0.114(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ENV = -0.123(SIZE) - .035(HDR) + 0.062(OWN) - 0.088(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการ
เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
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ตารางท่ี 37  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.056 .040 -.093 -1.405 .161 
HDR -.023 .077 -.020 -.297 .767 
OWN .152 .124 .083 1.235 .218 
BOD -.077 .095 -.053 -.804 .422 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .698, SEest = .498 
n = 1,180, R2 = .022, F= 1.282, Sig = .278 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 37 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.022 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
4 แบบรายปีของปี พ.ศ.2563 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ENV = 0.698 - 0.056(SIZE) - 0.023(HDR) + 0.152(OWN) - 0.077(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ENV = -0.093(SIZE) - .020(HDR) + 0.083(OWN) - 0.053(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการ
เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

การทดสอบสมมติฐานท่ี 5 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูวิ้จยัท าการทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวคิดในการวิจยั ดงัน้ี  
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สมการการทดสอบสมมติฐานสมการท่ี 5 

FV = β0 + β1(SIZE) + β2(HDR) + β3(OWN) + β4(BOD) + e 

ตารางท่ี 38  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.010 .033 -.009 -.294 .768 
HDR .083 .062 .040 1.341 .180 
OWN .236 .100 .070 2.350 .019* 
BOD -.137 .079 -.051 -1.734 .083 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.459, SEest = .909 
n = 1,180, R2 = .012, F= 3.581, Sig = .007 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 38 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.012 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
5 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.459 - 0.010(SIZE) + 0.083(HDR) + 0.236(OWN) - 0.079(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = -0.009(SIZE) + 0.040(HDR) + 0.070(OWN) - 0.051(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษัท ด้านโครงสร้างของผู ้ถือหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ 
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ตารางท่ี 39  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.047 .047 -.069 -1.018 .310 
HDR .014 .084 .011 .163 .871 
OWN .138 .137 .068 1.010 .313 
BOD -.055 .114 -.032 -.485 .628 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.474, SEest = .559 
n = 1,180, R2 = .013, F= 1.782, Sig = .538 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 39 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.013 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.30 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
5 แบบรายปีของปี พ.ศ.2559 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.474 - 0.047(SIZE) + 0.014(HDR) - 0.138(OWN) - 0.055(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = -0.069(SIZE) + .011(HDR) + 0.068(OWN) - 0.032(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ 
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ตารางท่ี 40  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE .067 .044 .102 1.531 .127 
HDR .128 .083 .103 1.547 .123 
OWN .138 .133 .070 1.038 .301 
BOD -.084 .104 -.055 -.814 .416 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.123, SEest = .540 
n = 1,180, R2 = .011, F= 1.648, Sig = .163 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 40 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.011 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.10 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
5 แบบรายปีของปี พ.ศ.2560 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.123 + 0.067(SIZE) + 0.128(HDR) + 0.138(OWN) - 0.084(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = 0.102(SIZE) + .103(HDR) + 0.070(OWN) - 0.055(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ 
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ตารางท่ี 41  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE .021 .040 .034 .520 .604 
HDR .093 .075 .083 1.239 .217 
OWN -.072 .122 -.040 -.592 .555 
BOD -.057 .103 -.037 -.554 .580 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.338, SEest = .492 
n = 1,180, R2 = .019, F= 1.541, Sig = .705 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 41 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.019 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.90 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
5 แบบรายปีของปี พ.ศ.2561 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.338 + 0.021(SIZE) + 0.093(HDR) - 0.072(OWN) - 0.057(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = 0.034(SIZE) + .083(HDR) - 0.040(OWN) - 0.037(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ 
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ตารางท่ี 42  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE .014 .039 .024 .367 .714 
HDR .043 .073 .039 .589 .556 
OWN .159 .118 .091 1.348 .179 
BOD -.029 .087 -.022 -.332 .740 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.108, SEest = .588 
n = 1,180, R2 = .012, F= .708, Sig = .588 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 42 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.012 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
5 แบบรายปีของปี พ.ศ.2562 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.108 + 0.014(SIZE) + 0.043(HDR) + 0.159(OWN) - 0.029(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = 0.024(SIZE) + .039(HDR) + 0.091(OWN) - 0.022(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ 
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ตารางท่ี 43  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.010 .040 -.017 -.254 .799 
HDR .108 .076 .094 1.413 .159 
OWN .185 .123 .101 1.503 .134 
BOD -.081 .095 -.057 -.858 .392 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.178, SEest = .497 
n = 1,180, R2 = .013, F= 1.754, Sig = .139 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 43 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.013 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.30 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
5 แบบรายปีของปี พ.ศ.2563 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.178 - 0.010(SIZE) + 0.108(HDR) + 0.185(OWN) - 0.081(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = -0.017(SIZE) + .094(HDR) + 0.101(OWN) - 0.057(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ 

การทดสอบสมมติฐานท่ี 6 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมอง
ภายในของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูวิ้จยัท าการทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวคิดในการวิจยั ดงัน้ี  
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สมการการทดสอบสมมติฐานสมการท่ี 6 

ROE = β0 + β1(SIZE) + β2(HDR) + β3(OWN) + β4(BOD) + e 

ตารางท่ี 44  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายใน 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE .026 .018 .044 1.469 .142 
HDR .067 .033 .060 2.025 .043* 
OWN -.017 .053 -.009 -.313 .755 
BOD .004 .042 .003 .085 .932 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.059, SEest = .482 
n = 1,180, R2 = .005, F= 1.437, Sig = .219 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 44 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.005 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 0.50 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
6 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 1.059 + 0.026(SIZE) + 0.067(HDR) - 0.017(OWN) + 0.004(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = 0.044(SIZE) + 0.060(HDR) - 0.009(OWN) + 0.003(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษัท ด้านสัดส่วนของผู ้ถือหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน 
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ตารางท่ี 45  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายใน แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.028 .051 -.037 -.541 .589 
HDR .112 .092 .082 1.222 .223 
OWN -.126 .151 -.056 -.839 .402 
BOD .036 .126 .019 .290 .772 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.263, SEest = .615 
n = 1,180, R2 = .010, F= 1.595, Sig = .667 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 45 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.013 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.30 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
6 แบบรายปีของปี พ.ศ.2559 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 1.263 - 0.028(SIZE) + 0.112(HDR) - 0.126(OWN) + 0.036(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = -0.037(SIZE) + .082(HDR) - 0.056(OWN) + 0.019(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายใน 
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ตารางท่ี 46  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายใน แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE .062 .041 .100 1.487 .138 
HDR .035 .079 .030 .447 .655 
OWN -.030 .127 -.016 -.236 .814 
BOD -.043 .098 -.030 -.441 .660 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.119, SEest = .512 
n = 1,180, R2 = .010, F= 1.603, Sig = .661 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 46 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.010 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.00 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
6 แบบรายปีของปี พ.ศ.2560 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 1.119 + 0.062(SIZE) + 0.035(HDR) - 0.030(OWN) - 0.043(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = 0.100(SIZE) + .030(HDR) - 0.016(OWN) - 0.030(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายใน 
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ตารางท่ี 47  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายใน แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE .035 .031 .075 1.127 .261 
HDR .094 .058 .108 1.612 .108 
OWN -.051 .094 -.036 -.537 .592 
BOD -.003 .080 -.003 -.040 .968 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.024, SEest = .382 
n = 1,180, R2 = .016, F= 1.925, Sig = .450 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 47 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.016 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.60 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
6 แบบรายปีของปี พ.ศ.2561 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 1.024 + 0.035(SIZE) + 0.094(HDR) - 0.051(OWN) - 0.003(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = 0.075(SIZE) + .108(HDR) - 0.036(OWN) - 0.003(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายใน 
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ตารางท่ี 48  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายใน แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE .078 .033 .159 2.402 .017* 
HDR .060 .061 .065 .972 .332 
OWN .035 .098 .024 .353 .724 
BOD -.018 .072 -.016 -.246 .806 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .902, SEest = .398 
n = 1,180, R2 = .027, F= 1.598, Sig = .176 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 48 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.027 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.70 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
6 แบบรายปีของปี พ.ศ.2562 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 0.902 + 0.078(SIZE) + 0.060(HDR) + 0.035(OWN) - 0.018(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = 0.159(SIZE) + .065(HDR) + 0.024(OWN) - 0.016(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษทั ดา้นขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์
เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน 
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ตารางท่ี 49  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายใน แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.013 .038 -.024 -.356 .722 
HDR .034 .073 .031 .469 .640 
OWN .091 .117 .053 .784 .434 
BOD .070 .090 .052 .780 .436 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .922, SEest = .471 
n = 1,180, R2 = .007, F= .395, Sig = .812 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 49 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.007 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 0.70 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
6 แบบรายปีของปี พ.ศ.2563 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 0.922 - 0.013(SIZE) + 0.034(HDR) + 0.091(OWN) + 0.070(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = -0.024(SIZE) + .031(HDR) + 0.053(OWN) + 0.052(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายใน 

การทดสอบสมมติฐานท่ี 7 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมอง
ภายนอกของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูวิ้จยัท าการทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวคิดในการวิจยั ดงัน้ี  
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สมการการทดสอบสมมติฐานสมการท่ี 7 

PE = β0 + β1(SIZE) + β2(HDR) + β3(OWN) + β4(BOD) + e 

ตารางท่ี 50  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายนอก 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.010 .033 -.009 -.294 .768 
HDR .083 .062 .040 1.341 .180 
OWN .236 .100 .070 2.350 .019* 
BOD -.137 .079 -.051 -1.734 .083 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.459, SEest = .909 
n = 1,180, R2 = .012, F= 3.581, Sig = .007 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 50 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.012 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
7 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.459 - 0.010(SIZE) + 0.083(HDR) + 0.236(OWN) - 0.137(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = -0.009(SIZE) + 0.040(HDR) + 0.070(OWN) - 0.051(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า คุณลักษณะบริษัท ด้านโครงสร้างของผู ้ถือหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 

  



102 
 

 

ตารางท่ี 51  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายนอก แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.067 .081 -.056 -.833 .405 
HDR -.085 .145 -.039 -.588 .557 
OWN .403 .237 .113 1.702 .090 
BOD -.147 .198 -.050 -.745 .457 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.685, SEest = .966 
n = 1,180, R2 = .022, F= 1.269, Sig = .283 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 51 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.022 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
7 แบบรายปีของปี พ.ศ.2559 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.685 - 0.067(SIZE) - 0.085(HDR) + 0.403(OWN) - 0.147(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = -0.056(SIZE) - .039(HDR) + 0.113(OWN) - 0.050(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 
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ตารางท่ี 52  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายนอก แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE .072 .075 .064 .959 .339 
HDR .221 .143 .103 1.550 .122 
OWN .307 .230 .090 1.335 .183 
BOD -.126 .179 -.047 -.703 .483 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.127, SEest = .929 
n = 1,180, R2 = .027, F= 1.609, Sig = .175 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 52 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.027 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.70 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
7 แบบรายปีของปี พ.ศ.2560 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.127 + 0.072(SIZE) + 0.221(HDR) + 0.307(OWN) - 0.126(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = 0.064(SIZE) + .103(HDR) + 0.090(OWN) - 0.047(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 
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ตารางท่ี 53  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายนอก แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE .007 .075 .006 .089 .930 
HDR .093 .141 .044 .658 .511 
OWN -.094 .228 -.028 -.411 .681 
BOD -.111 .193 -.039 -.577 .564 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.652, SEest = .919 
n = 1,180, R2 = .004, F= 1.213, Sig = .931 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 53 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.007 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 0.40 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
7 แบบรายปีของปี พ.ศ.2561 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.652 + 0.007(SIZE) + 0.093(HDR) - 0.094(OWN) - 0.111(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = 0.006(SIZE) + 0.044(HDR) - 0.028(OWN) - 0.039(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 
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ตารางท่ี 54  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายนอก แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.050 .071 -.047 -.699 .485 
HDR .027 .134 .013 .201 .841 
OWN .283 .214 .089 1.320 .188 
BOD -.040 .158 -.017 -.252 .801 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.314, SEest = .868 
n = 1,180, R2 = .013, F= 0.745, Sig = .562 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 54 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.013 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.30 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
7 แบบรายปีของปี พ.ศ.2562 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.314 - 0.050(SIZE) + 0.027(HDR) + 0.283(OWN) - 0.040(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = -0.047(SIZE) + 0.013(HDR) + 0.089(OWN) - 0.017(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 
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ตารางท่ี 55  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของคุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ 
ดา้นมุมมองภายนอก แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

SIZE -.007 .070 -.006 -.098 .922 
HDR .182 .134 .090 1.362 .175 
OWN .278 .215 .087 1.294 .197 
BOD -.233 .166 -.093 -1.403 .162 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.435, SEest = .869 
n = 1,180, R2 = .014, F= 1.863, Sig = .118 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 55 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.014 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.40 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
7 แบบรายปีของปี พ.ศ.2563 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)   

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร คุณลกัษณะบริษทัเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.435 - 0.007(SIZE) + 0.182(HDR) + 0.278(OWN) - 0.233(BOD) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = -0.006(SIZE) + 0.090(HDR) + 0.087(OWN) - 0.093(BOD) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 

การทดสอบสมมติฐานท่ี 8 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบต่อมูลค่า
กิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูวิ้จยัท าการทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวคิดในการวิจยั ดงัน้ี  
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สมการการทดสอบสมมติฐานสมการท่ี 8 

FV = β0 + β1(ECO) + β2(SOC) + β3(ENV) + e 

ตารางท่ี 56 ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .215 .073 .118 2.957 .003* 
SOC -.061 .077 -.032 -.800 .424 
ENV .016 .057 .008 .280 .780 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.363, SEest = .910 
n = 1,180, R2 = .010, F= 3.850, Sig = .009 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 56 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.010 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.00 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
8 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.363 + 0.215(ECO) - 0.061(SOC) + 0.016(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = 0.118(ECO) - 0.032(SOC) + 0.008(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นเศรษฐกิจ มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ 

  



108 
 

 

ตารางท่ี 57  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO -.129 .139 -.087 -.923 .357 
SOC .010 .097 .009 .104 .918 
ENV .145 .134 .117 1.079 .282 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.387, SEest = .559 
n = 1,180, R2 = .007, F= 0.577, Sig = .631 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 57 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.007 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 0.70 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
8 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.387 - 0.129(ECO) + 0.010(SOC) + 0.145(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = -0.087(ECO) + 0.009(SOC) + 0.117(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ 
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ตารางท่ี 58  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO -.215 .133 -.152 -1.614 .108 
SOC .125 .095 .115 1.319 .189 
ENV -.049 .131 -.041 -.378 .706 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.488, SEest = .539 
n = 1,180, R2 = .023, F= 1.848, Sig = .139 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 58 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.023 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.30 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
8 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.488 - 0.215(ECO) + 0.125(SOC) - 0.049(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = -0.152(ECO) + 0.115(SOC) - 0.041(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ 
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ตารางท่ี 59  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .042 .120 .034 .348 .728 
SOC .040 .087 .041 .458 .648 
ENV -.067 .119 -.063 -.559 .576 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.272, SEest = .493 
n = 1,180, R2 = .002, F= 1.122, Sig = .947 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 59 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.002 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 0.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
8 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.272 + 0.042(ECO) + 0.040(SOC) - 0.067(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = 0.034(ECO) + 0.041(SOC) - 0.063(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ 
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ตารางท่ี 60  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .065 .110 .058 .593 .554 
SOC .237 .083 .250 2.854 .005* 
ENV -.102 .113 -.102 -.899 .370 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.167, SEest = .467 
n = 1,180, R2 = .048, F= 3.882, Sig = .010 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 60 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.048 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 4.80 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
8 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.1167 + 0.065(ECO) + 0.237(SOC) - 0.102(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = 0.058(ECO) + 0.250(SOC) - 0.102(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยข้อมูลรายงานความยัง่ยืน ด้านสังคมมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ 
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ตารางท่ี 61  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .199 .108 .191 1.841 .067 
SOC -.011 .096 -.011 -.117 .907 
ENV -.233 .121 -.233 -1.928 .050* 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.247, SEest = .497 
n = 1,180, R2 = .023, F= 1.816, Sig = .145 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 61 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.023 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.30 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
8 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
FV = 1.247 + 0.199(ECO) - 0.011(SOC) - 0.233(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
FV = 0.191(ECO) - 0.011(SOC) - 0.233(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นส่ิงแวดลอ้มมี
ความสัมพนัธ์เชิงลบต่อมูลค่ากิจการ 

การทดสอบสมมติฐานท่ี 9 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายในของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูวิ้จยัท าการทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวคิดในการวิจยั ดงัน้ี  
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สมการการทดสอบสมมติฐานสมการท่ี 9 

ROE = β0 + β1(ECO) + β2(SOC) + β3(ENV) + e 

ตารางท่ี 62  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายใน 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .000 .009 .000 -.049 .961 
SOC -.010 .010 -.010 -1.004 .316 
ENV .997 .007 .970 137.624 .000* 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = .014, SEest = .116 
n = 1,180, R2 = .942, F= 6357.560, Sig = .000 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 62 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.942 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 94.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐาน
ท่ี 9 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 0.014 + 0.000(ECO) - 0.010(SOC) + 0.997(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = 0.000(ECO) - 0.010(SOC) + 0.970(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นส่ิงแวดลอ้ม มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน 
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ตารางท่ี 63  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายใน แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .000 .153 .000 .002 .998 
SOC -.084 .106 -.068 -.788 .432 
ENV .073 .148 .054 .496 .620 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.225, SEest = .616 
n = 1,180, R2 = .003, F= .214, Sig = .887 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 63 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.003 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 0.30 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
9 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 1.225 + 0.000(ECO) - 0.084(SOC) + 0.073(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = 0.000(ECO) - 0.068(SOC) + 0.054(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน 
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ตารางท่ี 64  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายใน แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO -.123 .126 -.093 -.980 .328 
SOC -.028 .090 -.027 -.309 .757 
ENV -.016 .123 -.014 -.128 .898 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.310, SEest = .509 
n = 1,180, R2 = .014, F= 1.132, Sig = .337 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 64 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.014 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.40 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
9 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 1.310 - 0.123(ECO) - 0.028(SOC) - 0.016(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = -0.093(ECO) - 0.027(SOC) - 0.014(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน 
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ตารางท่ี 65  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายใน แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO -.143 .092 -.149 -1.545 .124 
SOC -.014 .067 -.018 -.202 .840 
ENV .046 .092 .056 .498 .619 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.217, SEest = .381 
n = 1,180, R2 = .015, F= 1.153, Sig = .329 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 65 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.015 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.50 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
9 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 1.217 - 0.143(ECO) - 0.014(SOC) + 0.046(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = -0.149(ECO) - 0.018(SOC) + 0.056(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน 
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ตารางท่ี 66  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายใน แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .075 .094 .079 .803 .423 
SOC -.038 .071 -.047 -.534 .594 
ENV -.136 .097 -.162 -1.412 .159 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.185, SEest = .398 
n = 1,180, R2 = .022, F= 1.731, Sig = .161 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 66 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.022 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.20 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
9 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 1.185 + 0.075(ECO) - 0.038(SOC) - 0.136(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = 0.079(ECO) - 0.047(SOC) - 0.162(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน 
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ตารางท่ี 67  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายใน แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .024 .101 .025 .240 .811 
SOC -.063 .090 -.065 -.693 .489 
ENV -.112 .113 -.119 -.984 .326 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.204, SEest = .466 
n = 1,180, R2 = .024, F= 1.880, Sig = .134 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 67 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.024 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.40 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
9 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
ROE = 1.204 + 0.024(ECO) - 0.063(SOC) - 0.112(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
ROE = 0.025(ECO) - 0.065(SOC) - 0.119(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน 

การทดสอบสมมติฐานท่ี 10 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายนอกของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผูวิ้จยัท าการทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวคิดในการวิจยั ดงัน้ี  
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สมการการทดสอบสมมติฐานสมการท่ี 10 

PE = β0 + β1(ECO) + β2(SOC) + β3(ENV) + e 

ตารางท่ี 68  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายนอก 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .215 .073 .118 2.957 .003* 
SOC -.061 .077 -.032 -.800 .424 
ENV .016 .057 .008 .280 .780 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.363, SEest = .910 
n = 1,180, R2 = .010, F= 3.850, Sig = .009 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 68 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.010 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.10 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
10 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.363 + 0.215(ECO) - 0.061(SOC) + 0.016(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = 0.118(ECO) - 0.032(SOC) + 0.008(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นเศรษฐกิจ มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 
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ตารางท่ี 69  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายนอก แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO -.258 .242 -.100 -1.066 .288 
SOC .104 .168 .054 .620 .536 
ENV .217 .233 .101 .930 .353 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.550, SEest = .969 
n = 1,180, R2 = .010, F= .820, Sig = .484 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 69 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.010 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.00 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
10 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2559 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.550 - 0.258(ECO) + 0.104(SOC) + 0.217(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = -0.100(ECO) + 0.054(SOC) + 0.101(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 
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ตารางท่ี 70  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายนอก แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO -.307 .230 -.126 -1.335 .183 
SOC .278 .163 .149 1.700 .091 
ENV -.083 .225 -.041 -.368 .713 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.667, SEest = .930 
n = 1,180, R2 = .020, F= 1.599, Sig = .190 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 70 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.020 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 2.00 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
10 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2560 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.667 - 0.307(ECO) + 0.278(SOC) - 0.083(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = -0.126(ECO) + 0.149(SOC) - 0.041(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 
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ตารางท่ี 71  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายนอก แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .226 .222 .098 1.017 .310 
SOC .093 .162 .051 .577 .565 
ENV -.180 .222 -.091 -.810 .419 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.326, SEest = .916 
n = 1,180, R2 = .006, F= 1.486, Sig = .692 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 71 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.006 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 0.60 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
10 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2561 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.326 + 0.226(ECO) + 0.093(SOC) - 0.180(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = 0.098(ECO) + 0.051(SOC) - 0.091(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 
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ตารางท่ี 72  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายนอก แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .055 .197 .027 .280 .780 
SOC .512 .149 .296 3.447 .001* 
ENV -.067 .202 -.037 -.332 .740 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.148, SEest = .835 
n = 1,180, R2 = .070, F= 6.891, Sig = .000 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 72 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.070 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 7.00 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
10 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2562 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.148 + 0.055(ECO) + 0.512(SOC) - 0.067(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = 0.027(ECO) + 0.296(SOC) - 0.037(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยข้อมูลรายงานความยัง่ยืน ด้านสังคมมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 
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ตารางท่ี 73  ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ ของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืส่งผลกระทบ
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายนอก แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 

ตัวแปร b SEb 
Standardized 
Coefficients 

t- value p 

ECO .373 .189 .204 1.970 .050* 
SOC .040 .169 .022 .237 .813 
ENV -.355 .212 -.203 -1.672 .096 

หมายเหตุ ค่าคงท่ี = 1.290, SEest = .873 
n = 1,180, R2 = .018, F= 1.396, Sig = .245 
* มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 

จากตารางท่ี 73 ผลการวิเคราะห์พบวา่ R2 มีค่าเท่ากบั 0.018 หมายถึง ตวัแปรอิสระทั้งหมด
สามารถอธิบายการใชง้านไดร้้อยละ 1.80 จากแบบจ าลองการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สมมติฐานท่ี 
10 แบบรายปีของปี พ.ศ. 2563 ไม่มีนยัส าคญั (Sig < 0.05)  

ผลการวิเคราะห์สามารถน ามาเขียนเป็นสมการพยากรณ์การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนื เม่ือน าตวัแปร การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืเขา้สมการเป็นดงัน้ี 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
PE = 1.290 + 0.373(ECO) + 0.040(SOC) - 0.355(ENV) 

สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน  
PE = 0.204(ECO) + 0.022(SOC) - 0.203(ENV) 

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นเศรษฐกิจมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 
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สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 
จากการวิเคราะห์ขอ้มูลขา้งตน้ ท าใหส้ามารถตอบสมมติฐานท่ีไดต้ั้งไวด้งัตาราง ต่อไปน้ี 

ตารางท่ี 74  สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

 
สมมติฐาน 

ผลการทดสอบ
สมมติฐาน 

H1 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยืนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

ไดรั้บการสนบัสนุน 
(supported) 

H2 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยืน ด้านเศรษฐกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไดรั้บการสนบัสนุน 
(supported) 

H3 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยั่งยืน ด้านสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไดรั้บการสนบัสนุน 
(supported) 

H4 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยืน ด้านส่ิงแวดลอ้มของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไม่ไดรั้บการสนบัสนุน 
(Not supported) 

H5 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไดรั้บการสนบัสนุน 
(supported) 

H6 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมอง
ภายในของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย 

ไม่ไดรั้บการสนบัสนุน 
(Not supported) 

H7 คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมอง
ภายนอกของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

ไดรั้บการสนบัสนุน 
(supported) 

H8 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบต่อมูลค่า
กิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย 

ไดรั้บการสนบัสนุน 
(supported) 
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ตารางท่ี 74 (ต่อ) 

 
สมมติฐาน 

ผลการทดสอบ
สมมติฐาน 

H9 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบต่อมูลค่า
กิจการ ด้านมุมมองภายในของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไดรั้บการสนบัสนุน 
(supported) 

H10 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบต่อมูลค่า
กิจการ ด้านมุมมองภายนอกของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไดรั้บการสนบัสนุน 
(supported) 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงคุณภาพ 

การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพท่ีได้จากการสัมภาษณ์เจาะลึกจากผูใ้ห้ขอ้มูลส าคญัและ
สมัครใจ  จ านวน 6 ราย จาก บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 6 บริษทั 
เน่ืองจากข้อมูลท่ีได้รับจากการสัมภาษณ์เจาะลึกเร่ิมซ ้ าและไปในแนวทางเดียวกันและเพื่อ
สนับสนุนผลการวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืน
และมูลค่ากิจการในภาพรวมและในรายปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย  ผูวิ้จยัสรุปผลการสัมภาษณ์เจาะลึกเป็นภาพรวมไดด้งัต่อไปน้ี 
ตารางท่ี 75 สรุปขอ้มูลทัว่ไปของผูใ้หข้อ้มูลส าคญัหลกั 

ผู้ให้ข้อมูลส าคัญ ก ข ค ง จ ฉ 

1. ต าแหน่งงาน       
1.1 กรรมการ √ √ √ √ √ √ 
2. ประสบการณ์ในต าแหน่งปัจจุบัน       
2.1 5-10 ปี √ √     
2.2 มากกวา่ 10 ปี   √    
2.3 อ่ืนๆ ระบุ…ปี    3 3 3 
3. การจัดท ารายงานความยั่งยืน            
3.1 ขอ้มูลปรากฏในรายงานประจ าปี      √ 
3.2 จดัท ารายงานความยัง่ยนืเฉพาะ   √    
3.3 จดัท าทั้งสองรูปแบบ √ √  √ √  
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 จากตารางท่ี 75 พบว่า ผูใ้ห้ขอ้มูลส าคญัทั้ง 6 ราย ด ารงต าแหน่งกรรมการ มีประสบการณ์
ในต าแหน่งงานปัจจุบัน 5-10 ปี จ านวน 2 ราย มากกว่า 10 ปี จ านวน 1 ราย ท่ีเหลืออีก 3 รายมี
ประสบการณ์ในต าแหน่งงานปัจจุบนั 3 ปี 

ตารางท่ี 76 สรุปขอ้มูลการสัมภาษณ์เจาะลึกจากผูใ้หข้อ้มูลส าคญั 

ผูใ้หข้อ้มูล ค าตอบ 
ค าถาม : 
1. คุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนดา้นเศรษฐกิจ สังคม
และส่ิงแวดลอ้มของบริษทั 
1.1 ขนาดของบริษทัท่ีแตกต่างกนัมีผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานความยัง่ยืนดา้นเศรษฐกิจ 
สังคมและส่ิงแวดลอ้มของบริษทัต่างกนั เพราะอะไร 

ก ไม่เห็นด้วย   เพราะ  บริษัทเล็กหรือใหญ่ในตลาดหลักทรัพย์ ต้องปฏิบัติใน
หลกัการเดียวกนั 

ข ไม่เห็นด้วย   เพราะ  ถ้า เป็นบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ควรเหมือนกัน แต่
รายละเอียดอาจแตกต่างกนั 

ค เห็นด้วย เพราะ บริษทั ใหญ่มีทรัพยากรบุคคลและเงินทุนเพียงพอในการ
จดัท ารายงาน 

ง เห็นด้วย   เพราะ บริษทั ใหญ่มีขอ้มูล/กิจกรรม มากกว่าบริษทัเล็ก ย่อมสร้าง  
impact ไดม้ากกวา่บริษทัเลก็ 

จ เห็นด้วย   N/A 
ฉ เห็นด้วย   N/A 

1.2 ผูถื้อหุน้ในบริษทัมีบทบาทต่อการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานความยัง่ยนื เพราะอะไร 
ก เห็นด้วย   เพราะ ถา้บริษทัใหญ่ มีผูถื้อหุ้นรายใหญ่แนวโน้มจะเห็นตามผูถื้อ

หุ้นใหญ่ บางคร้ังยึดถือประโยชน์ส่วนตวัส าคญัมากกว่าหลกัการ
ธรรมาภิบาล 

ข ไม่เห็นด้วย    เพราะ  ถ้า เป็นบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ควรเหมือนกัน แต่
รายละเอียดอาจแตกต่างกนั 

ค ไม่เห็นด้วย   เพราะ ฝ่ายบริหารเป็นผูจ้ดัท ารายงาน ผูถื้อหุ้นโดยปกติไม่เข้ามา
เก่ียวขอ้งในระดบัน้ี 
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ตารางท่ี 76 สรุปขอ้มูลการสัมภาษณ์เจาะลึกจากผูใ้หข้อ้มูลส าคญั (ต่อ) 

ผูใ้หข้อ้มูล ค าตอบ 
ง เห็นด้วย    เพราะ ผูถื้อหุ้นย่อมตอ้งการถือหุ้นมากขึ้น หากบริษทัมีการเปิดเผย

ขอ้มูลท่ีดีน่าเช่ือถือ 
จ เห็นด้วย N/A 
ฉ เห็นด้วย N/A 

1.3 โครงสร้างของผูถื้อหุน้ บางกรณีท่ีบริษทัอาจมีผูถื้อหุ้นแบบครอบครัวมาก หรือบางบริษทัมีผู ้
ถือหุน้จากบริษทัอ่ืน มีส่วนในการเปิดเผยขอ้มูลใน รายงานความยัง่ยนื เพราะเหตุใด 

ก เห็นด้วย   เพราะ ถา้บริษทัใหญ่ มีผูถื้อหุ้นรายใหญ่แนวโน้มจะเห็นตามผูถื้อ
หุ้นใหญ่ บางคร้ังยึดถือประโยชน์ส่วนตวัส าคญัมากกว่าหลกัการ   
ธรรมาภิบาล 

ข ไม่เห็นด้วย    เพราะ  ถ้า เป็นบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ควรเหมือนกัน แต่
รายละเอียดอาจแตกต่างกนั 

ค ไม่เห็นด้วย   เพราะ ฝ่ายบริหารเป็นผูจ้ดัท ารายงาน ผูถื้อหุ้นโดยปกติไม่เข้ามา
เก่ียวขอ้งในระดบัน้ี 

ง เห็นด้วย    เพราะ หากผูถื้อหุ้นเป็นแบบครอบครัวมาก ย่อมตอ้งการเห็นบริษทั
มีความยัง่ยนืมาก 

จ เห็นด้วย N/A 
ฉ เห็นด้วย N/A 

1.4 บุคคลท่ีเป็นกรรมการอิสระท่ีอยู่ในคณะกรรมการบริษทั มีบทบาทต่อการเปิดเผยขอ้มูลใน
รายงานเพื่อความยัง่ยนื เพราะอะไร 

ก ไม่เห็นด้วย    เพราะ ในสังคมไทย กรรมการอิสระได้รับเชิญจากผู ้ถือหุ้นใหญ่ 
บทบาทของกรรมการอิสระ ถูกจ ากดัเพียงผูอ้อกความเห็นและเป็น
ท่ีปรึกษาเป็นส่วนใหญ่ 

ข ไม่เห็นด้วย    เพราะ กรรมการอิสระมีบทบาทนอ้ยมากตอ้งมีความรู้เฉพาะทาง 
ค ไม่เห็นด้วย   เพราะ ฝ่ายบริหารเป็นผูจ้ดัท ารายงาน กรรมการโดยปกติเก่ียวขอ้ง

เม่ือท าเสร็จแลว้ส่งมาใหดู้หรือพิจารณา 
ง เห็นด้วย   เพราะ กรรมการอิสระ มีความเป็นกลาง ซ่ือสัตย ์โปร่งใส ยอ่ม

ตอ้งการใหก้ารเปิดเผยขอ้มูลตรงตามความเป็นจริงมากท่ีสุด 
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ตารางท่ี 76 สรุปขอ้มูลการสัมภาษณ์เจาะลึกจากผูใ้หข้อ้มูลส าคญั (ต่อ) 

ผูใ้หข้อ้มูล ค าตอบ 
จ เห็นด้วย N/A 
ฉ เห็นด้วย N/A 

2. คุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของบริษทั 
2.1 บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่หรือขนาดเลก็ มีส่วนท าใหผ้ลการด าเนินงานดีขึ้น เพราะอะไร 

ก ไม่เห็นด้วย   เพราะ ขึ้นกบัการบริหารงาน 
ข ไม่เห็นด้วย   เพราะ ขึ้นอยูก่บัการบริหารงานประเภทธุรกิจ ผูบ้ริหารตอ้งดี 

พนกังานตอ้งดี 
ค เห็นด้วย   เพราะ บริษทั ใหญ่มีทรัพยากรบุคคล เงินทุนพร้อมกวา่ในการ

ด าเนินธุรกิจ 
ง เห็นด้วย   เพราะ บริษทัขนาดใหญ่ มีกิจกรรมมากท าใหมี้ความมัน่คงสูง เป็น

ท่ีเช่ือถือของผูถื้อหุ้นและลูกคา้ ยอ่มท าใหกิ้จการด าเนินไปดว้ยดี มี
มูลค่ากิจการดี 

จ เห็นด้วย N/A 
ฉ เห็นด้วย N/A 

2.2 จ านวนผูถื้อหุน้มากหรือนอ้ย มีผลต่อการด าเนินงานเพิ่มขึ้นหรือลดลง เพราะเหตุใด 
ก ไม่เห็นด้วย   เพราะ ผูถื้อหุ้นไม่ไดม้าบริหารงานบริษทัในตลาดหลกัทรัพย ์ผูถื้อ

หุน้รายยอ่ยไม่มีบทบาทใดๆ 
ข ไม่เห็นด้วย    เพราะ ผูถื้อหุ้น  ไม่ไดบ้ริหารงาน 
ค ไม่เห็นด้วย   เพราะ  จ านวนผู ้ถือหุ้นส าคัญน้อยกว่าอัตราการถือครองหุ้นก่ี

เปอร์เซ็นต์ อย่างไรก็ตามฝ่ายบริหารเป็นผูด้  าเนินธุรกิจ กรรมการ
และผูถื้อหุน้ก ากบัดูแลอีกขั้นหน่ึง 

ง เห็นด้วย   เพราะ จ านวนผูถื้อหุ้นมาก จะท าให้มูลค่ากิจการเพิ่มขึ้นมาก และ
จ านวนผูถื้อหุน้มากช่วยท าใหกิ้จกรรมเพิ่มขึ้น มูลค่าจึงเพิ่มขึ้น 

จ เห็นด้วย N/A 
ฉ เห็นด้วย N/A 
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ตารางท่ี 76 สรุปขอ้มูลการสัมภาษณ์เจาะลึกจากผูใ้หข้อ้มูลส าคญั (ต่อ) 

ผูใ้หข้อ้มูล ค าตอบ 
2.3 บางบริษทัมีการถือหุ้นแบบครอบครัวมาก หรือบางบริษทัมีการถือหุ้นโดยบริษทัอ่ืนๆมาก 
หรือ บางบริษัทถือหุ้นโดยบุคลภายนอกมาก การถือหุ้นแบบแตกต่างกันส่งผลต่อผลการ
ด าเนินงาน เพราะอะไร 

ก เห็นด้วย   เพราะ   ครอบครัวมากๆ บางคร้ังจะรักษาผลประโยชน์ของ
ครอบครัวมากกวา่บริษทั 

ข ไม่เห็นด้วย   เพราะ หลายปัจจยั โดยเฉพาะผูบ้ริหาร 
ค ไม่เห็นด้วย    เพราะ  ฝ่ายบริหารเป็นปัจจัยหลักในการด าเนินธุรกิจซ่ึงส่งผล

โดยตรงต่อผลประกอบการ และต่อมูลค่ากิจการ 
ง เห็นด้วย   เพราะ โครงสร้างของผูถื้อหุ้นเป็นแบบครอบครัวมาก ท าให้การ

ด าเนินกิจการของบริษทัมีความระมดัระวงัมากขึ้น ส่งผลต่อมูลค่า
กิจการท่ีดีขึ้น 

จ เห็นด้วย N/A 
ฉ เห็นด้วย N/A 

2.4 สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ บุคคลท่ีเป็นกรรมการอิสระท่ีอยู่ในคณะกรรมการบริหาร
ของบริษทั มีส่วนท าใหผ้ลการด าเนินงานของบริษทัดีขึ้นหรือลดลง เพราะอะไร 

ก ไม่เห็นด้วย   เพราะ กรรมการอิสระตอ้งคอยสนองตอบผูถื้อหุน้รายใหญ่ 
ข ไม่เห็นด้วย   เพราะ ขึ้นอยูก่บัผูบ้ริหาร 
ค ไม่เห็นด้วย   เพราะ ROE,P/E น่าจะเป็นผลจากผลการด าเนินงาน ซ่ึงท าโดยฝ่าย

บริหาร กรรมการอิสระ อยู่ในคณะกรรมการซ่ึงก ากบัดูแลในระดบั
นโยบาย ทิศทาง 

ง เห็นด้วย   เพราะ  กรรมการอิสระ มีความ  ซ่ือสัตย์ โปร่งใส  วิสัยทัศน์
กวา้งไกล จะท าใหมู้ลค่ากิจการของบริษทัดีขึ้น 

จ เห็นด้วย N/A 
ฉ เห็นด้วย N/A 
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ตารางท่ี 76 สรุปขอ้มูลการสัมภาษณ์เจาะลึกจากผูใ้หข้อ้มูลส าคญั (ต่อ) 

ผูใ้หข้อ้มูล ค าตอบ 
3. การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนดา้นเศรษฐกิจ สังคมและส่ิงแวดลอ้มท่ีส่งผลกระทบต่อ
มูลค่ากิจการของบริษทั 
3.1 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืดา้นเศรษฐกิจส่งผลต่อผลการด าเนินงาน เพราะอะไร 

ก เห็นด้วย   เพราะ บริษทั  มีผลประกอบการมัน่คง ตอ้งอยูใ่นกรอบธรรมาภิบาล
ท่ีดี และเอาใจใส่ต่อส่ิงแวดลอ้มดว้ย 

ข เห็นด้วย   เพราะ มีส่วนเลก็นอ้ย 
ค เห็นด้วย   เพราะ การเปิดเผยขอ้มูลน่าจะท าให้ผูอ่้าน ผูล้งทุนเกิดความมัน่ใจ

ในการลงทุนระดบัหน่ึง 
ง เห็นด้วย   เพราะ หาก ขอ้มูลท่ี เปิดเผยแสดงถึงสถานะ การด าเนินงานท่ีดีของ

บริษทัย่อมมี ผูต้อ้งการถือหุ้นของบริษทัมากขึ้น มูลค่ากิจการของ
บริษทัยอ่มสูงขึ้น 

จ เห็นด้วย N/A 
ฉ เห็นด้วย N/A 

3.2 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืดา้นสังคมท่ีส่งผลต่อผลการด าเนินงาน เพราะอะไร 
ก เห็นด้วย    เพราะ ท าใหเ้ป็นแบรนท่ีดีไดรั้บการยอมรับ 
ข เห็นด้วย    เพราะ มีส่วนเลก็นอ้ย 
ค ไม่เห็นด้วย   เพราะ ส่งผลบา้ง แต่ไม่คิดว่ามีนยัยะส าคญั เวน้แต่กรณีท่ีเกิดผลลบ

ต่อภาพลกัษณ์ หรือผลต่อการก ากบัดูแลของภาครัฐ 
ง เห็นด้วย   เพราะ การเปิดเผยขอ้มูลดา้นสังคม จะท าให้บริษทัมีภาพลกัษณ์ท่ีดี 

เป็นท่ีตอ้งการของสังคม 
จ เห็นด้วย N/A 
ฉ เห็นด้วย N/A 

3.3 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืดา้นส่ิงแวดลอ้มส่งผลต่อผลการด าเนินงาน เพราะอะไร 
ก เห็นด้วย    เพราะ ท าใหเ้ป็นแบรนท่ีดีไดรั้บการยอมรับ 
ข ไม่เห็นด้วย   เพราะ ขึ้นอยูก่บัผูบ้ริหาร 
ค เห็นด้วย    เพราะ น่าจะมีผลเร่ืองความมัน่ใจในการลงทุนของนกัลงทุน 
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ตารางท่ี 76 สรุปขอ้มูลการสัมภาษณ์เจาะลึกจากผูใ้หข้อ้มูลส าคญั (ต่อ) 

ผูใ้หข้อ้มูล ค าตอบ 
ง เห็นด้วย   เพราะ การรายงานขอ้มูลการรักษาส่ิงแวดลอ้ม ท าให้เห็นว่าบริษทั

ช่วยรักษาส่ิงแวดลอ้มท่ีดี ท าใหมี้ผูต้อ้งการถือหุน้มากขึ้น ส่งผลให้
มูลค่ากิจการดีขึ้น 

จ เห็นด้วย N/A 
ฉ เห็นด้วย N/A 

ความเห็น ในเร่ืองเกีย่วกบัการรายงานความยั่งยืน 
1.ปัจจยัท่ีเป็นปัญหา อุปสรรค และ/หรือขอ้จ ากัดในการด าเนินธุรกิจอย่างมีประสิทธิภาพเชิง
พาณิชยแ์ละโปร่งใส (Business Optimization and Transparency) 

ก ค่านิยมของคนไทยและภาครัฐท่ียงัมีการปฏิบติัในเชิงคอรัปชัน่อย่างกวา้งขวางท า
ใหอ้งคก์รธุรกิจเกิดการไดเ้ปรียบเสียเสียเปรียบอยา่งไม่เป็นธรรม 

ข จริยธรรมของผูเ้ป็นเจา้ของ ความรับผิดชอบของStakeholder 
ค การเขา้ถึงลูกคา้-ตลาด 

พฤติกรรมการบริโภคสินคา้และบริการ  
การก ากบัดูแลของหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 

ง เศรษฐกิจ สังคม การเมืองและความขยนั ซ่ือสัตย ์ประหยดั และอดทนของพนกังาน
บริษทั มีผลต่อประสิทธิภาพเชิงพาณิชยแ์ละโปร่งใส 

จ นโยบายรวมถึงบุคลากรของธุรกิจ 
ฉ การคอรัปชัน่ของหน่วยงานของภาครัฐ 

2.ความเห็นในเ ร่ือง การพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรม (Advanced Technology and 
Innovation) ในการด าเนินธุรกิจ 

ก ถา้ไม่ทนัสมยัไม่พฒันาตวัเองอยูก่บัท่ี สุดทา้ยคู่แข่งจะแซงหนา้ไป 
ข จ าเป็น การท าธุรกิจตอ้งสร้างความแตกต่าง เพิ่มประสิทธิภาพ ลดตน้ทุน 
ค มีความส าคญั เพราะการเปล่ียนแปลงส่งผลกระทบต่อธุรกิจ ถา้ไม่เปล่ียนแปลงตาม

ก็อาจ   กระทบ ผลการด าเนินงาน 
ง การพฒันาเทคโนโลยีและนวตักรรมเป็นส่ิงจ าเป็นอยา่งยิง่ ท่ีจะท าใหบ้ริษทัมีความ

เจริญกา้วหนา้เชิงพาณิชยอ์ยูไ่ดต้ลอดไป 
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ตารางท่ี 76 สรุปขอ้มูลการสัมภาษณ์เจาะลึกจากผูใ้หข้อ้มูลส าคญั (ต่อ) 

ผูใ้หข้อ้มูล ค าตอบ 
จ เป็นการเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนัของธุรกิจ 
ฉ ส าคญัมาก ควรพฒันาอยา่งต่อเน่ือง 

3.ความเห็นในเร่ืองของการมุ่งสู่เป้าหมายระยะยาว (Long Term Goals Focused) 
ก การวางเป้าหมายฯเป็นส่ิงท่ีดีและจ าเป็นตอ้งท าแต่เศรษฐกิจ สังคม สภาพแวดลอ้มมี 

Random factor มากตอ้งมีการปรับเป้าหมายตลอดเวลา 
ข เห็นด้วยว่าระยะยาว ปัจจุบัน 3 ปี เดิม 5ปี  โลกเปล่ียนเร็ว แต่ต้องเตรียมพร้อม 

อุปกรณ์ เศรษฐกิจโลก การเปล่ียนแปลงส าคญัมาก change correction… 
ค มีความส าคญั มีผลต่อแผนการด าเนินงาน 
ง Long Term Goal Focused เป็นส่ิงจ าเป็นท่ีบริษทัจะต้องมีเป้าหมายระยะยาวเพื่อ

บริษทัจะไดว้างนโยบายและแผนปฏิบติัการไปสู่จุดหมาย โดยใช้ทรัพยากรไปใน
แนวทางท่ีถูกตอ้ง อยา่งมีประสิทธิภาพสูงสุด 

จ สร้างความมัน่ใจให้กบัผูมี้ส่วนไดเ้สีย สังคมและส่ิงแวดลอ้ม ว่าเป็นการประกอบ
ธุรกิจท่ีมีความยัง่ยนื 

ฉ N/A 
4. ความคิดเห็นในเร่ืองความรับผิดชอบของบุคลากร (People Responsibility) 

ก ขึ้นอยูก่บัการบริหารจดัการ ถา้ผูป้ระกอบการเร่งรัดใหพ้นกังานต่ืนตวัอยู่ตลอดเวลา 
ท าให้ทุกคนไม่สามารถหยุดน่ิง ตอ้งคิดถึงการพฒันาตลอดเวลา จะท าให้บริษทัดี
ท่ีสุด 

ข บุคลากรตอ้งทุ่มเทใหอ้งคก์รจะยัง่ยนืมาก 
ค มีความส าคญั 
ง ความรับผิดชอบของบุคลากร มีความส าคญัอย่างยิ่งต่อความส าเร็จในทุกงานของ

บริษทั หากบุคลากรมีความรับผิดชอบสูง มีเหตุผลอยา่งมัน่คงและสม ่าเสมองานทุก
อยา่งก็จะบรรลุเป้าหมายไปไดด้ว้ยดี 

จ เป็นหนา้ท่ีของบุคลากร 
ฉ ส าคญัมาก ตอ้งสร้างส านึกและวฒันธรรมขององคก์ร 
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ตารางท่ี 76 สรุปขอ้มูลการสัมภาษณ์เจาะลึกจากผูใ้หข้อ้มูลส าคญั (ต่อ) 

ผูใ้หข้อ้มูล ค าตอบ 
5.ความเห็นในเร่ืองความใส่ใจต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Stakeholders Caring) 

ก รักษาสมดุลใหไ้ดร้ะหวา่งผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกคน 
ข ควรใส่ใจ เช่นใหค้วามรู้ 
ค มีความส าคญั 
ง ความใส่ใจต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย เป็นส่ิงจ าเป็นท่ีสุด เพราะผูมี้ส่วนไดเ้สียเป็นผูมี้อุปการ

คุณต่อบริษทั หากเขาไดรั้บการใส่ใจอยา่งดี เขายอ่มตอ้งท าดีตอบกลบัคืนสู่บริษทั 
จ เป็นหนา้ท่ีของผูบ้ริหาร 
ฉ ตอ้งใหข้อ้มูลอยา่งสม ่าเสมอและต่อเน่ือง ต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย 

6.ความเห็นในเร่ืองการสร้างคุณค่าร่วม (Creating Shared Value) 
ก ควรตอ้งใหเ้กิดมีขึ้นในองคก์รเพื่อใหพ้นกังานมีความเป็นน ้าหน่ึงใจเดียวกนั 
ข เห็นดว้ยควรท าเป็นทีม การส่ือสารมีความส าคญัมาก 
ค มีความส าคญั 
ง เป็นส่ิงจ าเป็น เพราะจะสร้างภาพลกัษณ์ท่ีดี และเพิ่มพูนมูลค่ากิจการใหแ้ก่บริษทั 
จ น าไปสู่ธุรกิจท่ีดี มีความยัง่ยนื 
ฉ เห็นดว้ย 

7. ความเห็นในเร่ืองกระบวนการผลิตท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม (Environmentally Friendly 
Production Process) 

ก ตอ้งมีกระบวนการค่อยเป็นค่อยไปเน่ืองจากตน้ทุนแพง บางคร้ังสังคมส่วนใหญ่ยงั
ตามไม่ทนั 

ข เห็นด้วย แต่ต้องพิจารณาปัจจัยทุน ถ้าท าให้สังคมรุนแรงก็ควรป้องกัน สร้าง
ความรู้สึกดี เช่นชาวไร่ออ้ย 

ค มีความส าคญัเฉพาะอย่างยิ่งกรณีมีผลกระทบในทางลบ อาจกระทบการด าเนินงาน
ของกิจการ 

ง เห็นด้วยอย่างยิ่ง ว่ากระบวนการผลิตต้องเป็นมิตรกับส่ิงแวดล้อม ไม่ท าลาย
ส่ิงแวดลอ้มหากไม่เป็นมิตร จะท าให้ส่ิงแวดลอ้มเสียหาย ชุมชนจะอยู่ไม่ได ้สังคม
จะอยูไ่ม่ได ้บริษทัก็จะเสียหายในท่ีสุด 
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ตารางท่ี 76 สรุปขอ้มูลการสัมภาษณ์เจาะลึกจากผูใ้หข้อ้มูลส าคญั (ต่อ) 

ผูใ้หข้อ้มูล ค าตอบ 
จ N/A 
ฉ N/A 

8. ขอ้เสนอแนะเพิ่มเติมดงัน้ี 
ก N/A 
ข 1.ตอ้งมีการวางแผน นโยบายท่ีดีปรับปลี่ยนไดต้ามสถานะการณ์ 

2. มีคน มี success plan ดีๆ 
3.สร้างจริยธรรมท่ีเหมาะสมในองคก์ร ค านึงถึงผลประโยชน์ของ stakeholder 

ค N/A 
ง บุคลากรทุกระดบัของบริษทัตอ้งมีความขยนั ซ่ือสัตย ์ประหยดั อดทน กตญัญูรู้คุณ/

จงรักภกัดีต่อบริษทัและรักความกา้วหน้า มีความตอ้งการเรียนรู้ เทคโนโลยีใหม่ๆ
อยา่งต่อเน่ืองและสม ่าเสมอ 

จ เป็นความรับผิดชอบของธุรกิจ 
ฉ ส าคญั ควรใหคุ้ณค่าอยา่งต่อเน่ือง 

 
จากตารางท่ี 76 การสัมภาษณ์เจาะลึกจากผูใ้หข้อ้มูลส าคญั จ านวน 6 ราย พบวา่ขนาดของ

บริษทัท่ีแตกต่างกันมีผลต่อการเปิดเผยข้อมูลในรายงานความยัง่ยืนด้านเศรษฐกิจ สังคมและ
ส่ิงแวดลอ้ม ทั้งน้ีบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่มีขอ้มูล มีกิจกรรม มีทรัพยากรบุคคลและเงินทุนมากเพียงพอ
ในการจัดท ารายงานมากกว่าบริษทัเล็ก สัดส่วนของผูถื้อหุ้นในบริษทัท่ีแตกต่างกันและการมี
กรรมการท่ีเป็นอิสระมีบทบาทในการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานความยัง่ยนื จ านวนผูถื้อหุน้มากท าให้
มีกิจกรรมเพิ่มมากขึ้น มูลค่าจึงเพิ่มขึ้นตามไปดว้ย ฝ่ายบริหารเป็นผูด้  าเนินธุรกิจในขณะท่ีกรรมการ
และผูถื้อหุ้นเป็นผูก้  ากับดูแลอีกขั้นหน่ึง หากสัดส่วนการถือหุ้นแบบครอบครัวมากๆ ท าให้การ
ด าเนินงานมีความระมดัระวงัมากขึ้น และจะมุ่งรักษาผลประโยชน์มากกว่า บริษทัท่ีมีสัดส่วนของ
คณะกรรมการอิสระท่ีมีความซ่ือสัตย์ โปร่งใสมีวิสัยทัศน์กว้างไกลช่วยให้กิจการมีผลการ
ด าเนินงานและมูลค่ากิจการของบริษทัสูงขึ้นดว้ย แสดงให้เห็นว่าการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ยัง่ยนืดา้นเศรษฐกิจ สังคม และการรักษาส่ิงแวดลอ้มช่วยใหผู้ท่ี้ไดรั้บขอ้มูล นกัลงทุนหรือผูท่ี้มีส่วน
เก่ียวขอ้งเกิดความมัน่ใจ นกัลงทุนให้ความสนใจมากขึ้น ส่งผลให้มูลค่ากิจการดีขึ้น ทั้งน้ียงัพบว่า 
จริยธรรมและความรับผิดชอบของผูเ้ป็นเจา้ของ การเขา้ถึงลูกคา้ ตลาด พฤติกรรมผูบ้ริโภค การ
ก ากบัดูแลหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง เศรษฐกิจ สังคม การเมือง นโยบาย บุคลากรของบริษทัและการ
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คอรัปชัน่ รวมถึงการพฒันาเทคโนโลยีและนวตักรรม และการเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนัมีผลต่อ
ประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจ การก าหนดเป้าหมายระยะยาวของบริษัทจ าเป็นจะต้องมี
ประสิทธิภาพสูงสุดอย่างย ัง่ยืน ความรับผิดชอบของบุคลากร การสร้างคุณค่าร่วมและการให้
ความส าคัญในเร่ืองกระบวนการผลิตท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม ชุมชน สังคมโดยรอบ เป็น
ภาพลกัษณ์ท่ีดีเพื่อสร้างความมัน่ใจใหก้บัผูมี้ส่วนไดเ้สียและเพิ่มพูนมูลค่ากิจการน าไปสู่ธุรกิจท่ีดี มี
ความยัง่ยนื 
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บทที ่5 

สรุปผลการวจัิย อภิปรายผลและข้อเสนอแนะ 

การวิจยัเร่ือง ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงค ์(1) เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผล

ต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนและมูลค่ากิจการในภาพรวมของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ (2) เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อ

การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความความยัง่ยืนและมูลค่ากิจการในรายปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ระเบียบวิธีวิจยัมี 3 วิธี คือ   การวิจยัเชิงเอกสาร   การวิจยัเชิง

ปริมาณ และ การวิจัยเชิงคุณภาพ  การวิจัยเชิงเอกสาร  คือการวิจัยเอกสาร ต าราทุกชนิดเพื่อ

สงเคราะห์องคค์วามรู้ในเร่ืองท่ีท าวิจยั การวิจยัเชิงปริมาณ ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง คือ บริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ 8 กลุ่มอุตสาหกรรม เก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินจาก

รายงานประจ าปี แบบ 56-1 โดยใชแ้บบบนัทึกขอ้มูลเป็นเคร่ืองมือ การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ

ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุ และการสัมภาษณ์เจาะลึกจากกรรมการของบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 6 รายของ 6 บริษทัโดยใชแ้บบสัมภาษณ์เป็นเคร่ืองมือ

ใชก้ารวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยวิธีการวิเคราะห์เน้ือหา การน าเสนอสรุปผลการวิจยั การอภิปรายผล และ

ขอ้เสนอแนะ ตามวตัถุประสงคก์ารวิจยัดงัต่อไปน้ี 

สรุปผลการวิจัย 

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีจ านวน 236 บริษทั จาก 8 กลุ่ม
อุตสาหกรรม ประกอบด้วย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  21 บริษทั กลุ่ม
อุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค  17 บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน  24 บริษทั กลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 35 บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 64 
บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 17 บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 41 บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลย ี17 บริษทั กลุ่มบริษทัท่ีท าการศึกษาส่วนใหญ่ร้อยละ 74.41 มีสัดส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีเป็น
ชาวไทยมากกว่าร้อยละ 50 และท่ีเหลือร้อยละ 25.59 เป็นผูถื้อหุ้นชาวต่างชาติ ส่วนใหญ่ร้อยละ 
91.95 มีโครงสร้างของผูถื้อหุ้น 5 อนัดบัแรกถือหุ้นมากกว่าร้อยละ 50 และท่ีเหลือร้อยละ 8.05 เป็น
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ผูถื้อหุ้น 5 อนัดบัแรกถือหุ้นไม่เกินร้อยละ 50 ส่วนใหญ่ร้อยละ 48.64 มีการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยืนทั้ง 3 ด้าน รองลงมาร้อยละ 22.46 ไม่มีการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ร้อยละ 
17.80 มีการเปิดเผยขอ้มูล 2 ดา้น และท่ีเหลือร้อยละ 11.10 มีการเปิดเผยขอ้มูล 1 ดา้น กลุ่มตวัอย่าง
ร้อยละ 77.46 มีการเปิดเผยข้อมูลรายงานความยัง่ยืนด้านเศรษฐกิจ ร้อยละ 50.93 มีการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนดา้นสังคม และร้อยละ 66.10 มีการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม 

ขนาดของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเฉล่ียอยูท่ี่ 84,640.65 
ลา้นบาท มีค่าสูงสุดเท่ากับ 3,822,959.69 ลา้นบาท และมีค่าต ่าสุดเท่ากับ 156.64 ลา้นบาท โดยมี
ส่วนเบ่ียงแบนมาตรฐานเท่ากบั 384,119.42 ลา้นบาท มีสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระของบริษทั
โดยเฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ 26.89 มีค่าสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 52.63 และมีค่าต ่าสุดเท่ากบัร้อยละ 0.00 โดยมี
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบัร้อยละ 6.65 มีมูลค่ากิจการของบริษทัโดยเฉล่ียแลว้อยู่ท่ี 15.32 ลา้น
บาท ค่าสูงสุดเท่ากบั 1,558.98 ลา้นบาท และมีค่าต ่าสุดเท่ากบั -90.64 ลา้นบาท โดยมีส่วนเบ่ียงแบน
มาตรฐานเท่ากบั 52.31 ลา้นบาท อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัโดยเฉล่ียแลว้อยู่
ท่ีร้อยละ 6.84 ค่าสูงสุดเท่ากับร้อยละ 107.70 และมีค่าต ่าสุดเท่ากับร้อยละ -181.28 โดยมีส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบัร้อยละ 18.87 และอตัราส่วนราคาต่อหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษทั
โดยเฉล่ียแลว้อยู่ท่ี 23.79 เท่า ค่าสูงสุดเท่ากบั 3,112.84 เท่า และมีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.00 เท่า โดยมี
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 102.67 เท่า 

การทดสอบความสัมพนัธ์กนัระหวา่งตวัแปรอิสระตามกรอบแนวความคิดทุกตวัแปรไม่มี
ความสัมพนัธ์ระหว่างกนั ตวัแปรอิสระมีค่าสหสัมพนัธ์อยู่ระหว่าง  -0.160 - 0.183 นอ้ยกว่า 0.80 (r 
< 0.80) ภาวะร่วมเส้นตรงพหุ ประกอบดว้ย ขนาดบริษทั สัดส่วนของผูถื้อหุ้น โครงสร้างของผูถื้อ
หุ้น และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ มีค่า Tolerance ต ่าสุดเท่ากบั 0.940 (มากกว่า 0.1) และค่า 
VIF มีค่าสูงสุดเท่ากบั 1.064 (น้อยกว่า 10) สรุปไดว้่าตวัแปรอิสระทั้งหมดไม่มีความสัมพนัธ์กัน 
และเหมาะสมท่ีจะน าไปวิเคราะห์การถดถอยพหุ 

สรุปผลการวิจัยตามวัตถุประสงค์และสมมติฐานของการวิจัยได้ดังนี ้

1. อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูลรายงานความยัง่ยืนและ
มูลค่ากิจการในภาพรวมของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สามารถ
สรุปผลการทดสอบสมมติฐานไดด้งัน้ี 



139 
 

 

สมมติฐานท่ี 1 พบว่า คุณลกัษณะบริษทั ดา้นโครงสร้างของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์เชิง
บวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน และคุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาดบริษทั ดา้นสัดส่วน
ของผูถื้อหุ้น และดา้นสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูล
รายงานความยัง่ยนืท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

สมมติฐานท่ี 2 พบว่า คุณลกัษณะบริษทั ดา้นโครงสร้างของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์เชิง
บวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ และคุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาดบริษทั 
มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนืท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

สมมติฐานท่ี 3 พบว่า คุณลกัษณะบริษทั ในทุกด้านไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคมท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

สมมติฐานท่ี 4 พบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ดา้นสัดส่วนของผูถื้อหุน้ มีความสัมพนัธ์เชิงบวก
ต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้มท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

สมมติฐานท่ี 5 พบว่า คุณลกัษณะบริษทั ดา้นโครงสร้างของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์เชิง
บวกต่อมูลค่ากิจการท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

สมมติฐานท่ี 6 พบวา่ คุณลกัษณะบริษทั ดา้นสัดส่วนของผูถื้อหุน้ มีความสัมพนัธ์เชิงบวก
ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายในท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

สมมติฐานท่ี 7 พบว่า คุณลกัษณะบริษทั ดา้นโครงสร้างของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์เชิง
บวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอกท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

สมมติฐานท่ี 8 พบว่า การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นเศรษฐกิจมีความสัมพนัธ์
เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

สมมติฐานท่ี 9 พบว่า  การเปิดเผยข้อมูลรายงานความยั่งยืน ด้านส่ิงแวดล้อม  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายในท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

สมมติฐานท่ี  10 พบว่า  การเปิดเผยข้อมูลรายงานความยั่งยืน ด้านเศรษฐกิจ  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอกท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

2. เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความ
ความยัง่ยนื และมูลค่ากิจการในรายปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน แบบรายปี พบวา่ 
ปี พ.ศ. 2559 ปี พ.ศ. 2560 ปี พ.ศ. 2562 คุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาดบริษทั มีความสัมพนัธ์เชิงลบ
ต่อการเปิดเผยข้อมูลรายงานความยั่งยืน ปี พ.ศ. 2561 คุณลักษณะบริษัท ด้านสัดส่วนของ
คณะกรรมการอิสระ มีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยข้อมูลรายงานความยั่งยืน และ
คุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาดบริษทั มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน 
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และ ปี พ.ศ. 2563 คุณลกัษณะบริษทั ในทุกด้านไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงาน
ความยัง่ยนื  

คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นเศรษฐกิจ 
แบบรายปี พบวา่ ปี พ.ศ. 2559 ปี พ.ศ. 2560 ปี พ.ศ. 2561 ปี พ.ศ. 2562 คุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาด
ของบริษทั มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นเศรษฐกิจ ปี พ.ศ. 
2560 ปี พ.ศ. 2561 ปี พ.ศ. 2562 ปี พ.ศ. 2563 คุณลักษณะบริษทั ด้านโครงสร้างของผูถื้อหุ้น  มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นเศรษฐกิจ 

คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้นสังคม แบบ
รายปี พบว่า ปี พ.ศ. 2559 ปี พ.ศ. 2560 ปี พ.ศ. 2561 ปี พ.ศ. 2562 ปี พ.ศ. 2563  คุณลกัษณะบริษทั 
ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นสังคม 

คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
แบบรายปี พบว่า ปี พ.ศ. 2559 คุณลกัษณะบริษทั ดา้นขนาดของบริษทั มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อ
การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้ม ปี พ.ศ. 2560 ปี พ.ศ. 2561 ปี พ.ศ. 2562 และปี 
พ.ศ. 2563 คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื 
ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ แบบรายปี พบว่า ปี พ.ศ. 2559 ปี พ.ศ. 
2560 ปี พ.ศ. 2561 ปี พ.ศ. 2562 และ ปี พ.ศ. 2563 คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์
ต่อมูลค่ากิจการ 

คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน แบบรายปี พบว่า ปี 
พ.ศ. 2559 ปี พ.ศ. 2560 ปี พ.ศ. 2561 ปี พ.ศ. 2563 คุณลกัษณะบริษทั ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์
ต่อมูลค่ากิจการ ด้านมุมมองภายใน ปี พ.ศ. 2562 คุณลักษณะบริษัท ด้านขนาดของบริษัทมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน 

คุณลกัษณะบริษทัส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก แบบรายปี พบวา่ ปี 
พ.ศ. 2559 คุณลกัษณะบริษทั ปี พ.ศ. 2560 ปี พ.ศ. 2561 ปี พ.ศ. 2562 และ ปี พ.ศ. 2563 คุณลกัษณะ
บริษทัในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 

การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ แบบรายปี พบว่า ปี 
พ.ศ. 2559 ปี พ.ศ. 2560 และปี พ.ศ. 2561 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ในทุกด้านไม่มี
ความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ปี พ.ศ. 2562 การเปิดเผยข้อมูลรายงานความยัง่ยืน ด้านสังคมมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการปี และพ.ศ. 2563 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ดา้น
ส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อมูลค่ากิจการ 
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การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายใน แบบ
รายปี พบว่า ปี พ.ศ. 2559 ปี พ.ศ. 2560 ปี พ.ศ. 2561 ปี พ.ศ. 2562 และปี พ.ศ. 2563 การเปิดเผย
ขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายใน 

การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมองภายนอก 
แบบรายปี พบว่า ปี พ.ศ. 2559 ปี พ.ศ. 2560 และปี พ.ศ. 2561 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื 
ในทุกดา้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก ปี พ.ศ. 2562 การเปิดเผยขอ้มูล
รายงานความยัง่ยืน ดา้นสังคมมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมองภายนอก และปี 
พ.ศ. 2563 การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ด้านเศรษฐกิจมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่า
กิจการ ดา้นมุมมองภายนอก 

จากการสัมภาษณ์เชิงลึกจากผูใ้หข้อ้มูลส าคญัหลกั จ านวน 6 ท่านด ารงต าแหน่งกรรมการ 
มีประสบการณ์ในต าแหน่งงานปัจจุบนั 5-10 ปี จ านวน 2 ท่าน มากกวา่ 10 ปี จ านวน 1 ท่าน ท่ีเหลือ
อีก 3 ท่านมีประสบการณ์ในต าแหน่งงานปัจจุบนั 3 ปี สรุปขอ้มูลการสัมภาษณ์จากผูใ้หข้อ้มูลส าคญั
หลัก พบว่าขนาดของบริษทัท่ีแตกต่างกันมีผลต่อการเปิดเผยข้อมูลในรายงานความยัง่ยืนด้าน
เศรษฐกิจ สังคมและส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงบริษทัใหญ่มีขอ้มูล มีกิจกรรม มีทรัพยากรบุคคลและเงินทุน
เพียงพอในการจดัท ารายงานมากกว่าบริษทัเลก็ สัดส่วนของผูถื้อหุ้นในบริษทัและกรรมการอิสระมี
บทบาทในการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานความยัง่ยืน จ านวนผูถื้อหุ้นมากท าให้มีกิจกรรมเพิ่มขึ้น 
มูลค่าจึงเพิ่มขึ้นอย่างไรก็ตามฝ่ายบริหารเป็นผูด้  าเนินธุรกิจ กรรมการและผูถื้อหุ้นเป็นผูก้  ากบัดูแล
อีกขั้นหน่ึง สัดส่วนการถือหุ้นแบบครอบครัวมากท าให้การด าเนินงานมีความระมดัระวงัมากขึ้น
และจะรักผลประโยชน์มากกว่าดังนั้นสัดส่วนผูถื้อหุ้นท่ีมีความแตกต่างกันและบริษทัท่ีสัดส่วน
คณะกรรมการอิสระท่ีมีความซ่ือสัตย์ โปร่งใสมีวิสัยทัศน์กว้างไกลช่วยให้กิจการมีผล การ
ด าเนินงานและมูลค่ากิจการของบริษทัสูงขึ้นดว้ย และยงัพบวา่ การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน
ด้านเศรษฐกิจ สังคม และการรักษาส่ิงแวดล้อมท าให้ผูท่ี้ได้รับข้อมูล นักลงทุนหรือผูท่ี้มีส่วน
เก่ียวขอ้งเกิดความมัน่ใจ นกัลงทุนใหค้วามสนใจมากขึ้น ส่งผลใหมู้ลค่ากิจการดีขึ้น 

นอกจากน้ีงานวิจยั พบว่า จริยธรรมและความรับผิดชอบของผูเ้ป็นเจ้าของ การเขา้ถึง
ลูกคา้ ตลาด พฤติกรรมผูบ้ริโภค การก ากับดูแลหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง เศรษฐกิจ สังคม การเมือง 
นโยบาย บุคลากรของบริษทัและการคอรัปชัน่ รวมถึงการพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรม และการ
เพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนัมีผลต่อประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจ การก าหนดเป้าหมายระยะยาว
ของบริษทัจ าเป็นจะตอ้งมีประสิทธิภาพสูงสุดอย่างย ัง่ยืน ความรับผิดชอบของบุคลากร การสร้าง
คุณค่าร่วมและการให้ความส าคญัในเร่ืองกระบวนการผลิตท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม ชุมชน สังคม
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โดยรอบ ภาพลกัษณ์ท่ีดีเพื่อสร้างความมัน่ใจให้กบัผูมี้ส่วนไดเ้สียและเพิ่มพูนมูลค่ากิจการน าไปสู่
ธุรกิจท่ีดี มีความยัง่ยนื 

การอภิปรายผล 

ขอ้คน้พบท่ีไดจ้าการวิจยัคร้ังน้ี เป็นไปตามสมมติฐานและวตัถุประสงคใ์นการวิจยั การ
อภิปรายผลตามวตัถุประสงคก์ารวิจยั ดงัน้ี 

คุณลกัษณะบริษัท 

ผลการวิเคราะห์ของหน่วยวิเคราะห์ทั้งหมดจากกลุ่มตวัอย่าง พบว่า คุณลกัษณะบริษทั
ด้านโครงสร้างของผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนดา้น
เศรษฐกิจ ดา้นสังคม และดา้นส่ิงแวดลอ้ม และมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ ดา้นมุมมอง
ภายใน (อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น) และดา้นมุมมองจากภายนอก (อตัราส่วนราคาต่อ
หุน้ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น) และคุณลกัษณะบริษทัดา้นขนาดบริษทั ดา้นสัดส่วนของผูถื้อหุน้ และดา้น
สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ มีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน 
ดา้นเศรษฐกิจ ดา้นสังคม และดา้นส่ิงแวดลอ้ม คุณลกัษณะบริษทัในทุกดา้นไม่ส่งผลกระทบต่อ
มูลค่ากิจการทั้งสองดา้นในปี พ.ศ 2563 สอดคลอ้งกบัผลการสัมภาษณ์เชิงลึกท่ีพบวา่ ความแตกต่าง
ของขนาดของบริษทัส่งผลต่อการเปิดเผยรายงานความยัง่ยืนของบริษทั กล่าวคือ บริษทัท่ีมีขนาด
ใหญ่มีความพร้อมดา้นบุคคลากรและเงินทุนมากกว่าบริษทัขนาดเล็ก สอดคลอ้งกบัผลการศึกษา
ของ Adelopo (2010) พบว่า ขนาดขององค์กรมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับระดับการเปิดเผยขอ้มูล
ของบริษทั และบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่มีการเปิดเผยขอ้มูลมากกว่าบริษทัขนาดเล็ก สอดคลอ้งกับ 
Haniffa & Cooke (2005) พบวา่ ขนาดขององคก์รมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
ความรับผิดชอบต่อสังคม สาเหตุหลกัเกิดจากบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่จ าเป็นตอ้งมีกิจกรรมร่วมกบั
สังคม และชุมชนอยา่งสม ่าเสมอ และ Hackston & Milne (1996) พบวา่ บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่มีความ
พร้อม และมีศกัยภาพมากกวา่บริษทัขนาดเลก็ บริษทัขนาดใหญ่ไดรั้บการกดดนัจากภายนอกสูงกว่า
บริษัทขนาดเล็ก จึงจ าเป็นต้องท าการรายงานข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม สอดคล้องกับ
Gamerschlag et al., 2011 พบว่า โครงสร้างผูถื้อหุ้นแบบกระจุกตัวของผูถื้อหุ้นรายใหญ่สามารถ
ครอบครองและควบคุมบริษทัได ้มีสิทธิในการออกเสียง และมีอ านาจเหนือผูบ้ริหาร โดยส่วนใหญ่
จะเป็นธุรกิจแบบครอบครัว บริหารบริษทัดว้ยตนเอง การตดัสินใจในเร่ืองต่างๆ มุ่งถึงผลประโยชน์
ของตนเป็นส าคญั มีการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบต่อสังคมต่อสาธารณชนในระดบัต ่า เน่ืองจาก
ไม่ได้รับผลกระทบจากผูมี้ส่วนได้เสียอ่ืน การศึกษาของ Chan et al, 2013 การเปิดเผยขอ้มูลของ
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บริษทัเป็นเคร่ืองมือท่ีส าคญัท่ีท าใหน้กัลงทุนจากต่างชาติสนใจมาเลือกลงทุน สอดคลอ้งกบังานวิจยั
ของ ศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2551) พบว่า บริษทัท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลโดยสมคัรใจเพราะบริษทัจะ
ได้รับประโยชน์จากการเปิดเผยขอ้มูล Zarzeski & Robb (2001) พบว่า วฒันธรรมและแรงกดดนั
ทางการตลาดมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัระดบัการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัขา้มชาติ หรือกบัคู่คา้
บริษทัในต่างประเทศ  

รายงานความยั่งยืน 

ผลการวิเคราะห์ของหน่วยวิเคราะห์ทั้งหมดจากกลุ่มตวัอย่าง พบว่า การเปิดเผยขอ้มูล

รายงานความยัง่ยืน ด้านเศรษฐกิจ ด้านสังคม มีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ และการ

เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยนื ดา้นส่ิงแวดลอ้มมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่อมูลค่ากิจการ สอดคลอ้ง

กบังานวิจยัของ Chen & Roberts (2010) พบว่า บริษทัมีแรงจูงใจท่ีแตกต่างกนัในการเปิดเผยขอ้มูล

ความยัง่ยืน ในขณะท่ีการระบุส่ิงจูงใจของภาครัฐจะให้ความสนใจนอ้ยลง แรงกดดนัและแรงจูงใจ

ในการรายงานความยัง่ยืนมีความแตกต่างกนัระหว่างภาครัฐและเอกชน โดยภาคเอกชนให้ความ

สนใจกบัผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียหลกัโดยมีเป้าหมายสูงสุดเพื่อเพิ่มผลก าไรสูงสุดหรือไดรั้บใบอนุญาต

ทางสังคมในการด าเนินงาน ในขณะท่ีภาครัฐมุ่งเน้นไปท่ีการเปิดเผยโดยสมคัรใจเป็นหลกัเพื่อให้

บรรลุเป้าหมายความรับผิดชอบต่อผูเ้สียภาษีและสังคมทัว่ไป สอดคลอ้งกบัผลการสัมภาษณ์เชิงลึก 

พบวา่ จริยธรรม ความเป็นธรรม เป้าหมายของความเป็นเลิศดา้นการบริการสาธารณะและการเลือก

รูปแบบการจดัการประสิทธิภาพท่ีเพียงพอตามมาดว้ย จริยธรรมและความรับผิดชอบของบุคลากร 

หรือผูเ้ป็นเจ้าของ การเขา้ถึงลูกคา้ ตลาดกลุ่มเป้าหมาย เศรษฐกิจ สังคม การเมือง นโยบาย การ

คอรัปชั่น รวมถึงการพฒันาเทคโนโลยีและนวตักรรม และการเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขันการ

ก าหนดเป้าหมายระยะยาว การสร้างคุณค่าร่วมและการให้ความส าคญัในเร่ืองกระบวนการผลิตท่ี

เป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม ชุมชน สังคมโดยรอบ ภาพลกัษณ์ท่ีดีเพื่อสร้างความมัน่ใจใหก้บัผูมี้ส่วนได้

เสียและเพิ่มพูนมูลค่ากิจการน าไปสู่ธุรกิจท่ีดี มีความยัง่ยืน สอดคล้องกับ Wilmshurst & Frost 

(2001) พบว่า ความเขา้ใจของนักบัญชี การรับรู้เก่ียวกับ SAR จึงมีความเก่ียวขอ้งในการท านาย

ขอบเขตของการมีส่วนร่วมในทางปฏิบติัและของบริษทัของพวกเขา นอกจากน้ี ทศันคติและการ

รับรู้ของผูบ้ริหารองค์กรและการตัดสินใจ  ยงัพบว่ามีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อการเปิดเผย

ข้อมูล ซ่ึงรวมถึง SAR ด้วย สอดคล้องกับ Dillard et al (2005) พบว่า การกระท าและการไม่

ด าเนินการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืน ซ่ึงขอ้มูลขององคก์รส่งผลกระทบต่อผูมี้ส่วนไดส่้วน

เสียและสังคมจ าเป็นในการด าเนินการและรายงานเก่ียวกับความยัง่ยืน สอดคลอ้งกับ Herzig & 
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Schaltegger (2011) พบว่า โดยทัว่ไป SAR เก่ียวขอ้งกบัการรายงานขององคก์รเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม 

ความรับผิดชอบต่อสังคม และประสิทธิภาพทางเศรษฐกิจของบริษทั อยา่งไรก็ตาม SAR ถูกตีความ

อย่างกวา้งขวางว่าเก่ียวขอ้งกบักระบวนการท่ีองค์กรตอ้งรายงานต่อผูมี้ส่วนได้ส่วนเสียเก่ียวกบั

ผลกระทบทางสังคม ส่ิงแวดลอ้ม และเศรษฐกิจของกิจกรรมทางธุรกิจ สอดคลอ้งกบัผูใ้ห้ขอ้มูล

ส าคญั พบว่า ขนาดของบริษทัท่ีแตกต่างกันมีผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานความยัง่ยืนด้าน

เศรษฐกิจ สังคมและส่ิงแวดลอ้ม กล่าวคือ บริษทัใหญ่มีขอ้มูลมาก มีกิจกรรมมาก มีทรัพยากรบุคคล

และเงินทุนเพียงพอในการจัดท ารายงานมากกว่าบริษทัเล็ก สัดส่วนของผูถื้อหุ้นในบริษทัและ

กรรมการอิสระมีบทบาทในการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานความยัง่ยนื อย่างไรก็ตามฝ่ายบริหารเป็นผู ้

ด าเนินงาน กรรมการและผูถื้อหุ้นเป็นผูก้  ากบัดูแลอีกขั้นหน่ึง สัดส่วนผูถื้อหุ้นท่ีมีความแตกต่างกนั

และบริษทัท่ีสัดส่วนคณะกรรมการอิสระท่ีมีความซ่ือสัตย ์โปร่งใสมีวิสัยทศัน์กวา้งไกลช่วยให้

กิจการมีผลการด าเนินงานและมูลค่ากิจการของบริษทัสูงขึ้นดว้ย และยงัพบว่า การเปิดเผยขอ้มูล

รายงานความยัง่ยืนดา้นเศรษฐกิจ สังคม และการรักษาส่ิงแวดลอ้มท าให้ผูท่ี้ไดรั้บขอ้มูล นกัลงทุน

หรือผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งเกิดความมัน่ใจ นกัลงทุนใหค้วามสนใจมากขึ้น ส่งผลใหมู้ลค่ากิจการดีขึ้น 

ข้อเสนอแนะ 

ข้อเสนอแนะในการน าผลการวิจัยไปใช้ 
1. ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยใช้เป็น

แนวทางในการสร้างแรงจูงใจและการจดัท ากฎระเบียบขอ้บงัคบัให้กบับริษทัจดทะเบียนในการ
จดัท าและรายงานความยัง่ยนืใหช้ดัเจนเพื่อสร้างมูลค่าเพิ่มใหก้บัองคก์ร 

2. บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยสามารถน าประโยชน์และขอ้ดี
จากการรายงานความยัง่ยืนมาใช้เป็นแนวทางในการจดัท าแผนธุรกิจเพื่อสร้างมูลค่าเพิ่มทางธุรกิจ
และดึงดูดความสนใจจากนกัลงทุน 

3. ผูบ้ริหารสามารถใช้เป็นแนวทางในการก าหนดนโยบาย และวตัถุประสงค์ในการ
เปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนดา้นเศรษฐกิจ สังคม และการรักษาส่ิงแวดลอ้มท่ีสามารถท าใหผู้ท่ี้
ไดรั้บขอ้มูล เช่น นกัลงทุนหรือผูท่ี้มีส่วนไดเ้สีย เกิดความมัน่ใจ ส่งผลใหมู้ลค่ากิจการดีขึ้นและเป็น
ท่ีน่าสนใจของนกัลงทุนมากขึ้น 
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ข้อเสนอแนะในการวิจัยคร้ังต่อไป 
1. การศึกษาคร้ังต่อไปควรมีการเพิ่มรายละเอียดให้ลึกขึ้นในแต่ละดา้นของการรายงาน

ความยัง่ยืนโดยพิจารณาในประเด็นดา้นความยัง่ยืนทั้งปัจจยัภายในและภายนอกองคก์ร ความเส่ียง 
ผลกระทบต่อธุรกิจ ความสอดคลอ้งกบัมาตรฐานสากลและสถานการณ์ต่างๆ ทั้งในระดบัประเทศ
และระดบัสากล  

2. ศึกษาในประเด็นส าคญัดา้นความยัง่ยืนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการก าหนดเน้ือหารายงานการ
ขบัเคล่ือนธุรกิจสู่ความยัง่ยืนของการด าเนินธุรกิจทั้งภายในและภายนอกองคก์ร รวมไปถึงประเด็น
ท่ีสอดคลอ้งต่อความคาดหวงัของผูมี้ส่วนได้เสีย จากสถานการณ์ แนวโน้มความเป็นไปต่างๆ ท่ี
เก่ียวขอ้งกบัอุตสาหกรรมท่ีสนใจศึกษา เช่น พลงังานและสาธารณูปโภค อาหารและอุตสาหกรรม
เกษตร และเทคโนโลย ีเป็นตน้ 
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ต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความความยัง่ยืนและมูลค่ากิจการในรายปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

คณะบัญชี มหาวิทยาลยัศรีปทุม ขอความอนุเคราะห์ ท่านกรรมการ/กรรมการตรวจสอบเป็นผูใ้ห้
ขอ้มูลตามแบบสัมภาษณ์ ของผูว้ิจยัและขอขอบพระคุณท่ีกรุณาสละเวลาในการใหข้อ้มูล ค าตอบ
ของท่านจะถูกเกบ็รักษาเป็นความลบั และจะไม่มีการใช้ข้อมูลใดๆท่ีเปิดเผยเกีย่วกบัธุรกจิของท่าน
ในการรายงานข้อมูล 
 
 
                ขอขอบพระคุณอยา่งสูง 

                                                                   ดร.สุรีย ์ โบษกรนฏั  
                                               อาจารยป์ระจ าหลกัสูตรปรัชญาดุษฎีบณัฑิต สาขาวิชาการบญัชี 

                                                                        คณะบญัชี มหาวิทยาลยัศรีปทุม 



165 
 

 

ชุดแบบสัมภาษณ ์

เร่ือง ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (THE FACTORS AFFECTING THE  SUSTAINABILITY DISCLOSURE   OF 
COMPANIES LISTED ON THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND.) 

ค าชี้แจง   แบบสัมภาษณ์ชุดน้ีจัดท าขึ้นโดยมีวตัถุประสงค์ดังน้ี (1) เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของ
คุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนและมูลค่ากิจการในภาพรวมของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ (2) เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของคุณลกัษณะ
บริษทัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูลความความยัง่ยืน และมูลค่ากิจการในรายปีของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

แบบสัมภาษณ์ชุดน้ีแบ่งออกเป็น 3 ส่วน ดงัน้ี 
ส่วนท่ี 1 ข้อมูลและสถานภาพของผูต้อบแบบสัมภาษณ์ ในเร่ืองเก่ียวกับ บริษัทท่ีผูต้อบแบบ

สัมภาษณ์ ท างาน ต าแหน่งงานและประสบการณ์ของผูต้อบแบบสัมภาษณ์ในการจดัท ารายงาน

ความยัง่ยนื 

ส่วนท่ี 2  ความเห็นเกีย่วกบั การจัดท ารายงานความยั่งยืน 

ส่วนท่ี 3 ข้อเสนอแนะ ปัญหา อุปสรรค และ/หรือขอ้จ ากดัและรวมทั้งประโยชน์ในเร่ืองเกีย่วกับการ

รายงานความยั่งยืน 
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ส่วนท่ี 1 ข้อมูลและสถานภาพของผูต้อบแบบสัมภาษณ์ ในเร่ืองเก่ียวกับ บริษัทท่ีผูต้อบแบบ

สัมภาษณ์ ท างาน ต าแหน่งงานและประสบการณ์ของผูต้อบแบบสัมภาษณ์ในการจดัท ารายงาน

ความยัง่ยนื 

ใส่เคร่ืองหมายถูก  (  √   ) ลงในช่อง ส่ีเหล่ียม    (       ) และใหข้อ้มูล ต าแหน่งงานและประสบการณ์

ของผูต้อบแบบสัมภาษณ์   ดงัต่อไปน้ี 

 

ข้อมูลกรรมการตรวจสอบ 

ช่ือบริษัท : ___________________________________________________________________                                                                                                                                                                                      

1. ต าแหน่งงาน …………………………………………………………………………… 

2. ประสบการณ์ในต าแหน่งงานปัจจุบนั………………ปี 

  5 ปี ถึง 10 ปี      มากกวา่ 10 ปี           อ่ืน ๆ ระบุ...... 

3. บริษทัของท่านไดส้มคัรใจในการจดัท ารายงานความยัง่ยนื 

ขอ้มูลปรากฏในรายงานประจ าปี             จดัท ารายงานความยัง่ยนืเฉพาะ 

                           จดัท าทั้งสองรูปแบบ 

 

ส่วนท่ี 2 ท่านมีความเห็นอย่างไรเกีย่วกบั การจัดท ารายงานความย่ังยืนและข้อเสนอแนะอ่ืน ๆ กรุณา

แสดงความเห็นครอบคลุมประเด็นดังต่อไปนี ้

1. คุณลักษณะบริษัทท่ีส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลรายงานความยัง่ยืนด้านเศรษฐกิจ 

(ความสามารถในการท าก าไร การมีก าไรท่ีมัน่คง มีเสถียรภาพ การสร้างตราสินคา้ ) สังคม(บุคลากร

ภายในบริษทัและภายนอกบริษทั) และส่ิงแวดลอ้ม(ความรับผิดชอบต่อสังคม) ของบริษทั 

1.1 ขนาดของบริษทั ท่านคิดวา่ขนาดของบริษทัท่ีแตกต่างกนัมีผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลในรายงาน

ความยัง่ยนืดา้นเศรษฐกิจ สังคมและส่ิงแวดลอ้มของบริษทัต่างกนั เพราะอะไร 

            เห็นด้วย                        ไม่เห็นด้วย 
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ทศันะของผูใ้หข้อ้มูล 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

1.2 สัดส่วนของผูถื้อหุ้น ท่านคิดวา่ผูถื้อหุน้ในบริษทัมีบทบาทต่อการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานความ

ยัง่ยนื เพราะอะไร 

          เห็นด้วย                        ไม่เห็นด้วย 

ทศันะของผูใ้หข้อ้มูล 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

1.3 โครงสร้างของผูถื้อหุน้ บางกรณีท่ีบริษทัอาจมีผูถื้อหุน้แบบครอบครัวมาก หรือบางบริษทัมีผูถื้อ

หุน้จากบริษทัอ่ืน มีส่วนในการเปิดเผยขอ้มูลใน รายงานความยัง่ยนื เพราะเหตุใด 

          เห็นด้วย                        ไม่เห็นด้วย 

ทศันะของผูใ้หข้อ้มูล 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

1.4 สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ ท่านคิดว่าบุคคลท่ีเป็นกรรมการอิสระท่ีอยู่ในคณะกรรมการ

บริษทั มีบทบาทต่อการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานเพื่อความยัง่ยนื เพราะอะไร 

          เห็นด้วย                        ไม่เห็นด้วย 
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ทศันะของผูใ้หข้อ้มูล 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

2. คุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของบริษทั 

2.1 ขนาดของบริษทั ท่านคิดว่าบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่หรือขนาดเล็ก มีส่วนท าให้มูลค่ากิจการดีขึ้น 

เพราะอะไร (วดัโดย ROE และ P/E) 

          เห็นด้วย                        ไม่เห็นด้วย 

ทศันะของผูใ้หข้อ้มูล 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

2.2 สัดส่วนของผูถื้อหุน้ ท่านคิดวา่จ านวนผูถื้อหุน้มากหรือนอ้ย มีผลต่อมูลค่ากิจการเพิ่มขึ้นหรือ

ลดลง เพราะเหตุใด (วดัโดย ROE และ P/E) 

          เห็นด้วย                        ไม่เห็นด้วย 

ทศันะของผูใ้หข้อ้มูล 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

2.3 โครงสร้างของผูถื้อหุ้น การท่ีบางบริษทัมีการถือหุน้แบบครอบครัวมาก หรือบางบริษทัมีการถือ

หุ้นโดยบริษทัอ่ืนๆมาก หรือ บางบริษทัถือหุ้นโดยบุคลภายนอกมาก ท่านคิดว่าการถือหุ้นแบบ

แตกต่างกนัส่งผลต่อมูลค่ากิจการ เพราะอะไร (วดัโดย ROE และ P/E) 

          เห็นด้วย                        ไม่เห็นด้วย 
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ทศันะของผูใ้หข้อ้มูล 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

2.4 สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ บุคคลท่ีเป็นกรรมการอิสระท่ีอยูใ่นคณะกรรมการบริหารของ

บริษทั มีส่วนท าใหมู้ลค่ากิจการของบริษทัดีขึ้นหรือลดลง เพราะอะไร (วดัโดย ROE และ P/E)  

          เห็นด้วย                        ไม่เห็นด้วย 

ทศันะของผูใ้หข้อ้มูล 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

3. การเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนดา้นเศรษฐกิจ (ความสามารถในการท าก าไร การมีก าไรท่ี

มัน่คง มีเสถียรภาพ การสร้างตราสินคา้) สังคม (บุคลากรภายในบริษทัและภายนอกบริษทั) และ

ส่ิงแวดลอ้ม(ความรับผิดชอบต่อสังคม) ท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของบริษทั 

3.1 ดา้นเศรษฐกิจ ท่านคิดว่าการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนดา้นเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อมูลค่า

กิจการ เพราะอะไร (วดัโดย ROE และ P/E) 

            เห็นด้วย                        ไม่เห็นด้วย 

ทศันะของผูใ้หข้อ้มูล 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

3.2 ดา้นสังคม ท่านคิดว่าการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนด้านสังคมท่ีส่งผลต่อมูลค่ากิจการ 

เพราะอะไร (วดัโดย ROE และ P/E) 

          เห็นด้วย                        ไม่เห็นด้วย 
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ทศันะของผูใ้หข้อ้มูล 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

3.3 ด้านส่ิงแวดลอ้ม ท่านคิดว่าการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนด้านส่ิงแวดลอ้มท่ีส่งผลต่อ

มูลค่ากิจการ เพราะอะไร (วดัโดย ROE และ P/E) 

          เห็นด้วย                        ไม่เห็นด้วย 

ทศันะของผูใ้หข้อ้มูล 

  

  

  

ส่วนท่ี 3 ท่านมีความเห็นอย่างไรในเร่ืองเกีย่วกบัการรายงานความยั่งยืน ดังต่อไปนี ้  

1.ท่านคิดวา่มีปัจจยัอะไรบา้งท่ีเป็นปัญหา อุปสรรค และ/หรือขอ้จ ากดัในการด าเนินธุรกิจอยา่งมี

ประสิทธิภาพเชิงพาณิชยแ์ละโปร่งใส (Business Optimization and Transparency) 

  

  

  

2.ท่านมีความเห็นอยา่งไรในเร่ือง การพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรม (Advanced Technology and 

Innovation) ในการด าเนินธุรกิจ 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

3.ท่านมีความเห็นอยา่งไรในเร่ือง ของการมุ่งสู่เป้าหมายระยะยาว (Long Term Goals Focused) 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 
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4. ท่านมีความคิดเห็น อยา่งไร ในเร่ืองความรับผิดชอบของบุคลากร (People Responsibility) 

______________________________________________________________________________ 

______________________________________________________________________________ 

______________________________________________________________________________ 

5.ท่านมีความเห็นอยา่งไรในเร่ือง ความใส่ใจต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Stakeholders Caring) 

______________________________________________________________________________ 

______________________________________________________________________________ 

______________________________________________________________________________ 

6.ท่านมีความเห็นอยา่งไรในเร่ือง การสร้างคุณค่าร่วม (Creating Shared Value) 

_____________________________________________________________________________ 

_____________________________________________________________________________ 

_____________________________________________________________________________ 

7. ท่านมีความเห็นอยา่งไรในเร่ือง กระบวนการผลิตท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม (Environmental 

Friendly Production Process) 

______________________________________________________________________________ 

______________________________________________________________________________ 

______________________________________________________________________________ 
 

8. ท่านมีขอ้เสนอแนะเพิ่มเติมดงัน้ี 

______________________________________________________________________________ 

______________________________________________________________________________ 

______________________________________________________________________________ 
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ภาคผนวก ข 

รายนามผู้เช่ียวชาญในการตรวจสอบเคร่ืองมือวิจัย 

  



173 
 

 

รายนามผู้เช่ียวชาญในการตรวจสอบเคร่ืองมือวิจัย 

1. ช่ือ-สกุล  รศ.ดร. ธารินี  พงศสุ์พฒัน์ 
ต าแหน่งปัจจุบนั  ภาควิชาการบญัชี คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ 
  

2. ช่ือ-สกุล  ดร.ประเวศ เพญ็วุฒิกุล 
           ต าแหน่งปัจจุบนั อาจารยป์ระจ าหลกัสูตรปรัชญาดุษฎีบณัฑิต 
 สาขาการบญัชี คณะบญัชี มหาวิทยาลยั ศรีปทุม 

 

3. ช่ือ-สกุล  ดร.ปิยะณฐั ถุนพุทธดม 
ต าแหน่งปัจจุบนั  ประธานหลกัสูตรบญัชีมหาบณัฑิต  
   มหาวิทยาลยัภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ ขอนแก่น  
 

4. ช่ือ-สกุล  ดร.ชลิต ผลอินทร์หอม  
ต าแหน่งปัจจุบนั  กรรมการ บริษทั เดอะไดนามิค โคช้ช่ิง จ ากดั 
 

5. ช่ือ-สกุล  ดร.สราวุฒิ  เจษฎาค า 
ต าแหน่งปัจจุบนั  ผูอ้  านวยการส านกังาน ห.จก. เจษฎาซีพีเอ 
 

6. ช่ือ-สกุล  อาจารยย์พุา  วิจิตรไกรสร 
ต าแหน่งปัจจุบนั  หุน้ส่วน บริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั 

  



174 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาคผนวก ค 

ผลการวิจัย 
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ผลการวิจัย 

สัญลกัษณ์ท่ีใชใ้นการน าเสนอผลการวิจยัแปลความหมายดงัต่อไปน้ี 
 -√ หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 เชิงลบ 

+√ หมายถึง มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 เชิงบวก 
X หมายถึง ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

1. อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

คุณลกัษณะบริษทั รายงาน
ความยัง่ยนื 

ดา้น
เศรษฐกิจ 

ดา้นสังคม ดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม 

ขนาดบริษทั -√ -√ -√ X 
สัดส่วนของผูถื้อหุน้ -√ X X +√ 
โครงสร้างของผูถื้อหุน้ +√ +√ +√ X 
สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ -√ X -√ X 

2.อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อมูลค่ากิจการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

คุณลกัษณะบริษทั มูลค่ากิจการ มุมมองภายใน 
(ROE) 

มุมมองภายนอก 
(PE Ratio) 

ขนาดบริษทั X X X 
สัดส่วนของผูถื้อหุน้ X +√ X 
โครงสร้างของผูถื้อหุน้ +√ X +√ 
สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ X X X 

3.อิทธิพลของการเปิดเผยขอ้มูลรายงานความยัง่ยืนท่ีส่งผลต่อมูลค่ากิจการของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

รายงานความยัง่ยนื มูลค่ากิจการ มุมมองภายใน (ROE) มุมมองภายนอก (PE Ratio) 
ดา้นเศรษฐกิจ +√ X +√ 
ดา้นสังคม X X X 
ดา้นส่ิงแวดลอ้ม X +√ X 
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2. อิทธิพลของคุณลกัษณะบริษทัท่ีส่งผลต่อรายงานความความยัง่ยนื และมูลค่ากิจการใน
รายปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

คุณลกัษณะบริษทั รายงานความยัง่ยนื 
2559 2560 2561 2562 2563 

ขนาดบริษทั -√ -√ -√ -√ -√ 
สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ X X -√ X X 
 ดา้น เศรษฐกิจ 
ขนาดบริษทั -√ -√ -√ -√ X 
โครงสร้างของผูถื้อหุน้ X -√ -√ +√ +√ 
 ดา้นสังคม 
คุณลกัษณะบริษทัในทุกดา้น X X X X X 
 ดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
ขนาดบริษทั -√ X X X X 
 มูลค่ากิจการ, มุมมองภายนอก (PE Ratio) 
คุณลกัษณะบริษทัในทุกดา้น X X X X X 
 มุมมองภายใน (ROE) 
คุณลกัษณะบริษทัในทุกดา้น X X X  X 
ขนาดบริษทั    +√  
 มูลค่ากิจการ, มุมมองภายใน (ROE) 
รายงานความยัง่ยนืในทุกดา้น X X X X X 
 มุมมองภายนอก (PE Ratio) 
ดา้นเศรษฐกิจ X X X X X 
ดา้นสังคม X X X +√ X 
ดา้นส่ิงแวดลอ้ม X X X X +√ 
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ภาคผนวก ง 
แบบบันทึกข้อมูลทางการเงิน 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1 APURE 2559 1,619.65 1 1 40.00 1 1 1 13.70 13.56 

2 ASIAN 2559 6,325.59 1 1 18.75 0 0 0 7.30 20.38 

3 BRR 2559 7,226.86 1 1 20.00 1 1 1 5.36 38.61 

4 CBG 2559 9,778.49 1 1 26.67 0 0 0 22.56 50.96 

5 CFRESH 2559 5,001.15 1 1 33.33 1 1 1 12.68 15.21 

6 CHOTI 2559 1,768.07 1 1 25.00 1 1 1 9.85 11.50 

7 CPF 2559 582,179.03 0 1 23.81 0 0 0 11.76 15.74 

8 CPI 2559 4,789.87 0 1 25.00 1 1 1 -0.92 132.86 

9 EE 2559 1,308.76 1 1 31.25 1 1 1 -10.62 0.00 

10 F&D 2559 1,017.99 0 1 29.41 1 1 1 -12.80 0.00 

11 GFPT 2559 16,160.33 0 1 21.43 0 0 0 16.45 11.51 

12 HTC 2559 4,708.32 1 1 29.41 0 0 0 10.00 14.69 

13 ICHI 2559 8,626.86 0 1 21.43 0 0 0 6.25 27.76 

14 KBS 2559 10,608.44 1 1 35.29 1 1 1 -9.45 0.00 

15 LEE 2559 2,995.53 1 1 28.57 1 1 1 9.56 11.82 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
16 LST 2559 5,947.76 1 1 28.57 1 1 1 10.97 16.58 

17 M 2559 15,642.30 1 1 35.71 1 1 1 15.92 26.03 

18 MALEE 2559 3,640.24 1 1 23.08 1 1 1 37.54 31.05 

19 MINT 2559 108,453.15 0 1 23.08 1 1 1 18.77 18.09 

20 PB 2559 7,527.67 1 1 25.00 0 0 0 25.63 19.79 

21 PM 2559 2,558.79 1 1 28.57 1 1 1 19.51 12.43 

22 ACC 2559 1,789.65 0 1 30.77 1 1 1 -2.88 181.00 

23 AJA 2559 3,011.84 1 1 16.67 1 1 1 25.30 26.40 

24 APCO 2559 711.19 1 1 26.67 1 1 1 21.59 39.56 

25 B52 2559 1,098.75 1 1 25.00 0 0 0 -16.71 0.00 

26 BTNC 2559 805.86 1 1 30.77 1 1 1 5.12 3,112.84 

27 CPH 2559 1,335.13 1 1 18.18 1 1 1 -12.36 0.00 

28 CPL 2559 1,514.11 1 1 23.08 1 1 1 -5.96 0.00 

29 DTCI 2559 385.71 1 1 29.41 1 1 1 9.38 10.24 

30 FANCY 2559 1,738.80 1 1 25.00 1 1 1 -10.90 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
31 ICC 2559 20,198.92 1 1 23.53 1 1 1 5.61 11.20 

32 JCT 2559 1,247.85 1 1 22.22 1 1 1 7.43 12.28 

33 L&E 2559 2,708.46 0 1 28.57 1 1 1 6.86 24.81 

34 MODERN 2559 3,656.48 0 1 25.00 1 1 1 6.96 9.04 

35 NC 2559 651.60 1 1 23.53 1 1 1 3.82 25.48 

36 OCC 2559 1,144.22 1 1 23.08 1 1 1 8.59 12.12 

37 OGC 2559 3,025.49 1 1 38.46 1 1 1 5.63 6.88 

38 PAF 2559 760.60 1 1 21.43 1 1 1 72.11 7.29 

39 AMANAH 2559 2,699.19 1 1 25.00 1 1 1 3.49 63.00 

40 ASK 2559 31,706.54 0 1 26.32 1 1 1 15.84 11.44 

41 ASP 2559 9,877.25 1 0 33.33 1 1 1 16.46 11.61 

42 BAY 2559 1,883,188.21 0 1 25.00 1 1 1 10.74 13.78 

43 BBL 2559 2,944,229.79 0 1 25.00 0 0 0 8.59 9.75 

44 BFIT 2559 5,594.53 1 1 18.18 1 1 1 6.24 21.77 

45 CIMBT 2559 297,470.31 0 1 25.00 1 1 1 -2.34 31.58 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
46 ECL 2559 2,542.80 1 1 9.09 1 1 1 2.72 79.60 

47 FNS 2559 3,681.14 1 1 27.27 1 1 1 6.08 2.81 

48 FSS 2559 6,540.76 0 1 17.65 1 1 1 9.54 9.34 

49 GBX 2559 2,778.89 1 1 37.50 1 1 1 2.91 24.52 

50 IFS 2559 3,708.20 0 1 25.00 1 1 1 12.14 10.04 

51 JMT 2559 4,163.96 1 1 30.00 1 1 1 16.11 85.24 

52 KBANK 2559 2,845,867.58 0 0 34.62 1 1 1 13.23 12.00 

53 KCAR 2559 4,639.50 1 1 12.50 1 1 1 17.54 11.38 

54 KGI 2559 14,130.73 0 0 23.53 1 1 1 19.43 9.41 

55 KKP 2559 233,776.38 1 0 27.78 0 0 0 14.18 9.84 

56 KTB 2559 2,689,445.65 1 1 33.33 1 1 1 12.42 7.83 

57 KTC 2559 68,297.50 1 1 33.33 1 1 1 26.19 14.89 

58 LHFG 2559 212,147.18 1 1 21.43 0 0 0 14.09 9.26 

59 MBKET 2559 16,802.59 0 1 30.00 1 1 1 20.02 13.41 

60 MFC 2559 1,616.84 1 1 21.05 1 1 1 14.23 15.44 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
61 ML 2559 3,492.96 1 1 23.08 1 1 1 7.34 15.84 

62 MTC 2559 24,425.58 1 1 38.46 1 1 1 23.72 42.87 

63 AH 2559 11,113.33 0 0 30.77 1 1 1 9.17 10.58 

64 AJ 2559 8,495.71 1 1 27.27 1 1 1 3.76 473.18 

65 ALUCON 2559 6,478.76 0 1 33.33 1 1 1 22.22 10.76 

66 AMC 2559 3,733.21 1 1 30.77 1 1 1 20.52 8.44 

67 BSBM 2559 2,014.63 1 1 28.57 1 1 1 14.45 8.01 

68 CEN 2559 5,927.63 1 0 37.50 1 1 1 -4.92 0.00 

69 CRANE 2559 2,885.20 1 0 26.67 1 1 1 -22.97 0.00 

70 CSP 2559 2,040.43 1 1 21.43 1 0 0 17.26 28.15 

71 CTW 2559 5,743.91 1 1 25.00 1 1 1 7.03 22.65 

72 CWT 2559 2,660.25 1 1 30.00 1 0 0 4.32 29.68 

73 EASON 2559 1,307.18 1 1 29.41 1 1 1 10.58 22.62 

74 FMT 2559 2,807.97 0 1 23.53 1 1 1 12.75 11.19 

75 GC 2559 1,361.09 1 1 28.57 1 1 1 21.69 11.07 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
76 GIFT 2559 845.08 1 1 22.22 1 1 1 20.62 11.50 

77 GLOCON 2559 1,575.47 1 1 23.08 1 1 1 -13.94 0.00 

78 GSTEEL 2559 32,614.67 0 1 27.78 1 0 0 -39.07 0.00 

79 GYT 2559 5,284.65 1 1 23.08 1 0 1 7.05 13.09 

80 HFT 2559 2,989.16 0 1 23.08 1 0 1 13.80 9.07 

81 HTECH 2559 1,276.82 1 1 27.27 1 0 1 14.78 15.61 

82 IHL 2559 2,740.03 0 0 23.08 1 0 1 15.90 11.85 

83 INOX 2559 11,878.40 1 1 23.08 1 0 1 6.59 30.16 

84 IVL 2559 258,380.48 0 0 36.84 0 0 0 19.18 11.82 

85 KKC 2559 7,746.91 1 0 26.32 1 0 1 2.44 31.76 

86 LHK 2559 2,237.81 1 1 30.77 1 0 1 11.21 11.00 

87 MCS 2559 3,826.41 1 1 16.67 1 0 0 47.11 7.17 

88 MILL 2559 17,850.53 1 1 27.78 1 0 0 6.84 12.82 

89 NEP 2559 769.47 0 1 21.43 1 1 1 -11.46 0.00 

90 NFC 2559 1,024.61 1 1 22.22 1 0 1 98.68 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
91 NOVA 2559 894.46 1 1 16.67 1 1 1 -7.17 0.00 

92 PAP 2559 3,707.87 1 1 37.50 1 1 1 23.92 8.46 

93 PATO 2559 691.31 1 1 25.00 1 0 1 25.79 13.30 

94 PCSGH 2559 5,193.22 1 1 28.57 1 0 1 7.83 25.03 

95 PERM 2559 4,004.88 1 1 30.77 1 0 0 52.59 11.92 

96 PK 2559 3,614.94 1 1 22.22 1 0 0 5.78 18.02 

97 PTTGC 2559 393,166.20 1 1 45.00 1 1 0 10.72 13.68 

98 A 2559 13,515.78 1 1 27.27 0 0 0 8.22 23.29 

99 AMATA 2559 26,595.70 1 1 27.27 1 0 1 10.37 19.24 

100 ANAN 2559 25,365.91 0 1 21.43 1 0 1 15.41 10.92 

101 AP 2559 37,789.97 0 1 31.25 0 0 0 14.58 11.16 

102 APCS 2559 1,706.38 1 1 25.00 1 0 1 4.76 0.00 

103 APEX 2559 1,656.09 0 1 31.25 1 0 0 10.16 0.00 

104 AQ 2559 5,337.13 0 1 33.33 1 0 1 -181.28 0.00 

105 BJCHI 2559 5,139.25 1 1 26.67 1 0 0 2.17 9.15 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
106 BKD 2559 1,703.21 0 1 26.67 1 0 1 8.21 34.28 

107 BROCK 2559 1,253.27 1 1 30.00 1 0 0 0.44 0.00 

108 CCP 2559 2,936.18 1 1 23.08 1 1 1 0.85 53.47 

109 CGD 2559 12,667.32 1 1 41.18 1 0 0 -4.94 0.00 

110 CI 2559 7,328.28 1 1 33.33 1 0 1 11.44 23.41 

111 CK 2559 94,928.37 1 1 25.00 1 0 1 9.55 35.53 

112 CNT 2559 5,009.88 0 1 25.00 0 0 0 7.98 57.19 

113 CPN 2559 104,527.35 1 1 23.53 0 0 0 18.87 28.50 

114 DCC 2559 5,749.83 1 1 23.53 0 0 0 44.41 19.84 

115 DCON 2559 2,140.90 1 1 7.69 1 0 1 9.86 15.26 

116 DRT 2559 3,237.51 1 1 23.53 1 0 1 18.58 12.92 

117 EMC 2559 3,096.61 1 1 23.53 1 0 0 -11.25 0.00 

118 ESTAR 2559 5,791.06 1 1 22.22 1 0 1 4.43 9.55 

119 EVER 2559 5,365.64 1 1 30.77 1 0 0 -3.67 0.00 

120 GEL 2559 5,820.50 1 1 37.50 1 0 1 1.78 37.10 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
121 GLAND 2559 26,397.87 1 1 20.00 1 0 0 10.40 8.19 

122 ITD 2559 78,119.72 1 1 31.25 1 1 1 -0.83 0.00 

123 JCK 2559 9,680.54 0 1 28.57 1 0 0 -16.85 0.00 

124 KWG 2559 2,429.39 0 1 21.43 1 0 1 32.84 0.00 

125 LALIN 2559 9,184.83 1 1 25.00 1 0 1 10.37 6.96 

126 LH 2559 101,505.54 1 1 21.43 0 0 0 18.62 11.54 

127 LPN 2559 18,557.92 0 1 23.81 0 0 0 18.14 8.19 

128 MBK 2559 42,517.70 1 0 28.57 0 0 0 11.77 12.04 

129 MJD 2559 15,894.83 0 1 21.43 1 0 1 10.98 5.78 

130 MK 2559 13,507.82 0 1 20.00 1 0 1 5.38 7.55 

131 NCH 2559 5,097.08 1 1 23.08 1 0 0 0.84 33.30 

132 NNCL 2559 3,903.55 0 1 35.29 1 0 1 6.09 0.00 

133 NOBLE 2559 23,268.97 1 1 15.38 1 0 0 16.66 0.00 

134 NUSA 2559 12,345.38 1 1 28.57 1 0 1 -2.76 0.00 

135 NWR 2559 12,576.77 0 1 30.77 1 0 0 1.42 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
136 PF 2559 48,790.22 1 1 27.78 1 1 1 3.58 16.49 

137 PLE 2559 7,345.34 0 1 27.27 1 0 0 32.18 0.00 

138 PPP 2559 2,145.65 1 1 23.08 1 0 1 17.06 12.67 

139 PREB 2559 5,056.30 0 0 28.57 1 0 1 45.70 6.84 

140 PRECHA 2559 620.66 0 0 21.43 0 0 0 -4.61 0.00 

141 PRIN 2559 9,034.84 1 1 30.77 0 0 0 5.49 6.16 

142 PYLON 2559 1,015.55 0 0 26.67 0 0 0 20.17 28.28 

143 Q-CON 2559 2,032.37 1 0 21.43 1 0 1 -5.76 0.00 

144 QH 2559 53,014.30 1 1 25.00 1 0 1 13.87 7.45 

145 RCI 2559 1,002.78 1 1 23.08 1 0 0 -4.15 0.00 

146 RICHY 2559 5,570.31 1 1 23.53 1 1 1 0.60 20.68 

147 RML 2559 9,700.13 0 1 21.43 1 0 0 17.81 5.43 

148 ROJNA 2559 77,007.29 1 1 31.25 1 0 1 0.98 294.67 

149 S 2559 30,592.20 1 1 28.57 1 0 1 1.36 220.91 

150 SAMCO 2559 3,847.56 1 1 23.08 0 0 0 4.53 11.11 



 
 

 

188 

แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
151 SC 2559 33,486.57 1 1 42.86 0 0 0 14.23 5.65 

152 SCC 2559 539,687.99 1 1 41.18 0 0 0 25.14 10.81 

153 SCCC 2559 61,743.72 1 1 25.00 0 0 0 17.70 15.66 

154 SCP 2559 2,081.51 1 1 25.00 0 0 0 16.25 10.41 

155 SEAFCO 2559 1,884.21 1 1 26.32 1 0 1 15.33 27.05 

156 SENA 2559 7,633.44 1 1 33.33 1 0 1 20.18 5.90 

157 SF 2559 14,920.32 1 1 22.22 1 0 0 11.40 6.93 

158 SIRI 2559 72,774.04 1 1 31.25 1 1 1 12.23 8.52 

159 SPALI 2559 51,679.59 1 1 31.25 1 0 0 22.85 8.36 

160 SRICHA 2559 2,236.63 1 1 33.33 1 0 1 5.00 62.57 

161 STEC 2559 24,999.96 1 1 38.89 1 0 1 14.06 32.14 

162 7UP 2559 1,239.04 1 1 26.67 1 1 1 -16.67 0.00 

163 AGE 2559 4,090.08 0 1 33.33 1 1 1 11.10 40.06 

164 AI 2559 3,525.14 1 1 27.27 1 1 1 12.34 0.00 

165 AKR 2559 2,106.12 0 0 33.33 0 0 0 -4.94 33.59 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
166 BAFS 2559 12,157.85 1 1 25.00 1 1 1 19.14 22.07 

167 BANPU 2559 249,849.89 0 0 23.53 1 1 1 2.36 0.00 

168 BCP 2559 101,782.86 1 0 45.45 1 1 1 12.73 13.07 

169 CKP 2559 59,305.27 1 1 22.22 1 1 1 0.31 66.88 

170 DEMCO 2559 7,453.74 1 1 33.33 1 1 1 -5.29 0.00 

171 EA 2559 41,507.39 1 1 25.00 1 1 1 32.70 36.12 

172 EASTW 2559 19,860.40 0 1 35.29 1 1 1 13.58 14.64 

173 EGCO 2559 197,254.50 1 1 31.58 1 1 1 10.45 11.61 

174 EP 2559 6,930.38 1 1 21.43 1 1 1 7.24 20.71 

175 ESSO 2559 58,751.26 1 1 31.25 1 1 1 38.54 9.50 

176 GREEN 2559 734.40 1 1 18.75 1 1 1 -15.14 0.00 

177 GUNKUL 2559 25,662.15 1 1 18.75 0 0 0 6.26 63.94 

178 IRPC 2559 172,377.85 1 1 38.89 0 0 0 12.41 11.57 

179 AAV 2559 56,599.43 1 1 15.38 1 1 1 9.03 13.95 

180 AHC 2559 1,712.71 1 1 23.53 0 0 0 13.21 28.63 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
181 AMARIN 2559 4,740.57 1 1 28.57 1 1 1 -58.04 0.00 

182 AQUA 2559 5,432.01 1 1 28.57 0 0 0 7.34 13.62 

183 AS 2559 581.88 1 1 30.00 1 1 1 -128.86 0.00 

184 ASIA 2559 9,158.20 1 1 30.77 1 1 1 0.07 18.24 

185 ASIMAR 2559 701.30 1 1 23.53 0 0 0 11.05 41.86 

186 B 2559 542.34 1 1 28.57 1 1 1 -12.34 0.00 

187 BA 2559 60,288.68 0 1 22.22 1 1 1 5.63 22.23 

188 BCH 2559 10,569.36 0 1 28.57 1 1 1 16.52 49.48 

189 BDMS 2559 106,939.41 1 1 35.00 0 0 0 15.33 42.30 

190 BEAUTY 2559 1,750.55 1 1 30.77 0 0 0 53.15 57.62 

191 BEC 2559 14,930.96 1 1 29.41 0 0 0 16.41 16.92 

192 BH 2559 21,329.86 1 1 28.57 1 1 1 26.65 37.01 

193 BIG 2559 2,446.95 1 1 23.08 1 1 1 77.39 25.12 

194 BJC 2559 301,843.34 1 1 25.00 1 1 1 6.64 57.84 

195 BWG 2559 5,450.55 1 1 20.00 1 1 1 13.17 23.57 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
196 CENTEL 2559 24,396.81 1 1 26.67 1 1 1 18.81 30.92 

197 CHG 2559 4,517.88 1 1 25.00 1 1 1 18.52 54.71 

198 CMR 2559 8,344.82 0 1 17.65 1 1 1 12.39 48.56 

199 CPALL 2559 352,268.05 0 1 23.81 1 1 1 36.04 34.55 

200 CSR 2559 1,434.93 1 1 37.50 1 1 1 4.96 20.48 

201 CSS 2559 3,843.38 0 1 28.57 1 1 1 10.29 19.01 

202 ERW 2559 14,911.12 0 1 27.78 1 1 1 7.63 30.65 

203 FE 2559 1,649.27 1 1 22.22 1 1 1 10.49 9.54 

204 GENCO 2559 1,651.39 0 1 33.33 1 1 1 -1.89 119.75 

205 GRAMMY 2559 7,248.59 1 1 25.00 1 1 1 -33.30 0.00 

206 GRAND 2559 7,689.35 1 1 25.00 1 1 1 0.20 0.00 

207 HMPRO 2559 51,746.23 1 1 23.53 0 0 0 23.99 33.98 

208 IT 2559 1,809.68 1 1 25.00 1 1 1 1.47 31.61 

209 JUTHA 2559 2,244.55 1 1 38.46 1 1 1 -20.75 0.00 

210 KAMART 2559 1,235.97 1 1 0.00 1 1 1 34.82 30.24 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
211 KDH 2559 630.25 0 1 36.36 1 1 1 -5.30 0.00 

212 KWC 2559 637.96 0 1 26.67 1 1 1 12.66 17.62 

213 LOXLEY 2559 15,709.87 1 1 28.57 1 1 1 2.77 20.13 

214 LRH 2559 20,725.35 0 1 23.53 1 1 1 3.20 12.78 

215 MAJOR 2559 14,724.91 0 1 37.50 1 0 0 17.98 23.59 

216 MAKRO 2559 52,859.47 1 1 23.81 1 1 1 36.17 32.19 

217 MANRIN 2559 987.28 0 1 23.08 1 0 0 0.83 89.06 

218 MATCH 2559 1,836.09 1 1 20.00 1 1 1 -5.03 0.00 

219 MATI 2559 1,723.62 1 1 21.05 1 1 1 -4.50 0.00 

220 ADVANC 2559 275,670.35 1 1 25.00 1 1 1 67.44 12.49 

221 AIT 2559 4,511.80 1 1 23.53 1 1 1 14.94 11.71 

222 BLISS 2559 2,221.96 1 1 35.71 1 1 1 -12.11 0.00 

223 CCET 2559 55,262.45 1 1 23.08 1 0 0 6.51 9.53 

224 DELTA 2559 46,319.27 0 1 25.00 1 0 1 17.67 17.86 

225 DTAC 2559 115,368.72 1 1 25.00 1 0 1 7.67 29.27 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
226 FORTH 2559 6,869.46 1 1 21.43 1 0 1 18.87 16.56 

227 HANA 2559 23,780.78 1 1 27.27 1 0 1 10.69 13.87 

228 ILINK 2559 5,585.90 1 1 21.43 1 0 1 9.96 37.05 

229 INET 2559 2,588.72 1 1 23.53 0 0 0 9.10 25.89 

230 INTUCH 2559 54,606.86 1 0 35.71 1 0 1 62.30 8.74 

231 JAS 2559 47,594.12 0 1 23.53 1 0 1 22.99 15.01 

232 JMART 2559 13,003.14 0 1 27.27 1 1 1 15.29 22.22 

233 JTS 2559 1,288.20 1 1 27.27 1 1 1 -5.69 0.00 

234 KCE 2559 17,327.69 0 1 23.08 1 1 1 33.65 23.72 

235 MFEC 2559 3,328.18 1 1 35.71 1 1 1 11.45 8.35 

236 MSC 2559 3,136.17 1 1 23.08 0 0 0 11.82 9.57 

237 APURE 2560 1,642.39 1 1 40.00 1 1 1 9.54 10.90 

238 ASIAN 2560 6,810.68 1 1 18.75 0 0 0 17.58 11.92 

239 BRR 2560 9,232.74 1 1 20.00 1 1 1 23.00 17.87 

240 CBG 2560 12,519.92 1 1 26.67 0 0 0 17.81 61.27 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
241 CFRESH 2560 5,615.65 1 1 33.33 1 1 1 -0.42 27.02 

242 CHOTI 2560 2,052.59 1 1 25.00 1 1 1 1.02 43.76 

243 CPF 2560 593,496.95 1 1 22.73 0 0 0 10.12 14.09 

244 CPI 2560 4,511.64 0 1 23.08 1 1 1 0.91 0.00 

245 EE 2560 1,390.10 1 1 33.33 1 1 1 3.46 0.00 

246 F&D 2560 940.86 0 1 25.00 1 1 1 -7.34 0.00 

247 GFPT 2560 17,365.56 0 1 21.43 0 0 0 15.41 9.23 

248 HTC 2560 4,609.24 1 1 29.41 0 0 0 11.03 15.86 

249 ICHI 2560 8,626.30 0 1 21.43 0 0 0 5.34 71.00 

250 KBS 2560 10,157.60 1 1 35.29 1 1 1 -11.25 0.00 

251 LEE 2560 2,989.21 1 1 28.57 1 1 1 7.19 13.67 

252 LST 2560 6,040.28 1 1 28.57 1 1 1 12.38 11.52 

253 M 2560 16,282.73 1 1 35.71 1 1 1 17.83 32.66 

254 MALEE 2560 4,390.19 1 1 23.08 1 1 1 17.93 28.63 

255 MINT 2560 118,443.55 0 1 26.67 1 1 1 12.78 39.64 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
256 PB 2560 7,997.33 1 1 25.00 0 0 0 20.87 21.35 

257 PM 2560 2,553.07 1 1 26.67 1 1 1 29.13 15.03 

258 ACC 2560 1,633.96 0 1 26.67 1 1 1 -7.09 0.00 

259 AJA 2560 1,460.23 1 1 23.08 1 1 1 -28.97 0.00 

260 APCO 2560 678.78 1 1 23.08 1 1 1 16.94 29.63 

261 B52 2560 992.63 1 1 25.00 0 0 0 -33.10 0.00 

262 BTNC 2560 808.46 1 1 30.77 1 1 1 1.90 10.43 

263 CPH 2560 1,472.36 1 1 18.18 1 1 1 -12.45 0.00 

264 CPL 2560 2,066.87 1 1 23.08 1 1 1 -10.44 105.02 

265 DTCI 2560 398.97 1 1 29.41 1 1 1 7.45 10.64 

266 FANCY 2560 1,423.14 1 1 25.00 1 1 1 -6.68 0.00 

267 ICC 2560 23,280.16 1 1 27.78 1 1 1 4.54 17.70 

268 JCT 2560 1,279.11 1 1 22.22 1 1 1 7.99 15.62 

269 L&E 2560 2,849.66 0 1 25.00 1 1 1 5.36 20.73 

270 MODERN 2560 3,893.56 0 1 23.53 1 1 1 8.68 21.45 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
271 NC 2560 721.99 1 1 23.53 1 1 1 3.65 19.28 

272 OCC 2560 1,279.72 1 1 23.08 1 1 1 7.31 14.22 

273 OGC 2560 3,052.53 1 1 38.46 1 1 1 3.69 9.19 

274 PAF 2560 722.53 1 1 21.43 1 1 1 -10.33 4.65 

275 AMANAH 2560 2,875.53 1 1 26.67 1 1 1 5.06 41.74 

276 ASK 2560 33,999.19 0 1 26.32 1 1 1 15.84 11.68 

277 ASP 2560 11,290.93 1 0 30.77 1 1 1 15.48 11.03 

278 BAY 2560 2,088,772.07 0 1 25.00 1 1 1 10.71 12.89 

279 BBL 2560 3,076,310.39 0 1 29.17 0 0 0 8.46 11.76 

280 BFIT 2560 11,293.83 1 1 28.57 1 1 1 11.10 39.53 

281 CIMBT 2560 300,603.60 0 1 38.46 1 1 1 1.29 0.00 

282 ECL 2560 4,074.59 1 1 16.67 1 1 1 10.36 30.96 

283 FNS 2560 3,592.14 1 1 33.33 1 1 1 5.93 10.09 

284 FSS 2560 5,952.84 0 1 17.65 1 1 1 6.94 9.18 

285 GBX 2560 2,957.54 1 1 33.33 1 1 1 0.11 54.03 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 – 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
286 IFS 2560 4,131.03 0 1 25.00 1 1 1 12.42 12.02 

287 JMT 2560 5,247.91 1 1 30.00 1 1 1 18.59 22.84 

288 KBANK 2560 2,900,840.77 0 0 29.63 1 1 1 10.24 14.28 

289 KCAR 2560 4,999.09 1 1 12.50 1 1 1 17.04 10.51 

290 KGI 2560 17,025.07 0 0 23.53 1 1 1 16.02 9.59 

291 KKP 2560 259,335.24 1 0 22.22 0 0 0 14.06 11.40 

292 KTB 2560 2,854,210.01 1 1 38.89 1 1 1 7.99 10.71 

293 KTC 2560 73,635.77 1 1 33.33 1 1 1 28.86 15.96 

294 LHFG 2560 233,111.45 1 1 23.08 0 0 0 8.84 14.33 

295 MBKET 2560 18,924.14 0 1 30.00 1 1 1 13.35 16.93 

296 MFC 2560 1,513.99 1 1 21.05 1 1 1 10.97 16.00 

297 ML 2560 3,599.45 1 1 23.08 1 1 1 6.61 12.32 

298 MTC 2560 36,953.01 1 1 38.46 1 1 1 31.99 36.66 

299 AH 2560 14,720.51 0 0 42.86 1 1 1 17.79 11.81 

300 AJ 2560 8,549.02 1 1 27.27 1 1 1 13.04 11.32 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
301 ALUCON 2560 6,344.91 0 1 31.25 1 1 1 15.07 12.94 

302 AMC 2560 3,840.55 1 1 28.57 1 1 1 7.92 9.47 

303 BSBM 2560 2,012.27 1 1 28.57 1 1 1 6.79 11.07 

304 CEN 2560 6,052.97 1 0 40.00 1 1 1 -6.37 0.00 

305 CRANE 2560 2,935.74 1 0 33.33 1 1 1 2.63 0.00 

306 CSP 2560 2,047.26 1 1 21.43 1 0 0 -9.47 0.00 

307 CTW 2560 6,412.21 1 1 25.00 1 1 1 6.74 14.44 

308 CWT 2560 3,552.53 1 1 0.00 1 0 0 4.37 26.00 

309 EASON 2560 1,430.05 1 1 26.67 1 1 1 7.89 25.68 

310 FMT 2560 3,038.74 0 1 23.53 1 1 1 9.53 9.41 

311 GC 2560 1,242.08 1 1 30.77 1 1 1 20.44 13.13 

312 GIFT 2560 939.05 1 1 22.22 1 1 1 17.05 14.77 

313 GLOCON 2560 1,301.50 1 1 25.00 1 1 1 -40.14 0.00 

314 GSTEEL 2560 32,172.05 0 1 25.00 1 0 0 -18.81 0.00 

315 GYT 2560 5,675.99 1 1 23.08 1 0 1 3.44 19.56 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
316 HFT 2560 3,162.36 0 1 23.53 1 0 1 9.67 9.29 

317 HTECH 2560 1,595.39 1 1 27.27 1 0 1 15.57 16.13 

318 IHL 2560 3,048.14 0 0 21.43 1 0 1 21.11 19.69 

319 INOX 2560 12,961.87 1 1 23.08 1 0 1 3.46 26.81 

320 IVL 2560 282,358.37 0 0 36.84 0 0 0 20.26 20.18 

321 KKC 2560 7,297.34 1 0 31.58 0 0 0 -7.25 0.00 

322 LHK 2560 2,146.20 1 1 30.77 1 0 1 15.26 8.55 

323 MCS 2560 3,746.84 1 1 25.00 1 0 0 18.52 12.15 

324 MILL 2560 17,640.60 1 1 26.32 1 0 0 2.51 0.00 

325 NEP 2560 758.84 0 1 28.57 1 1 1 -4.47 0.00 

326 NFC 2560 1,159.46 1 1 16.67 1 0 1 25.10 0.00 

327 NOVA 2560 898.47 1 1 15.38 1 1 1 8.80 25.22 

328 PAP 2560 4,844.54 1 1 50.00 1 1 1 11.38 10.39 

329 PATO 2560 721.44 1 1 25.00 1 0 1 33.34 12.26 

330 PCSGH 2560 5,544.01 1 1 25.00 1 0 1 12.85 20.74 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
331 PERM 2560 3,704.15 1 1 30.77 1 0 0 14.39 7.38 

332 PK 2560 3,838.62 1 1 22.22 1 0 0 15.38 12.30 

333 PTTGC 2560 434,963.93 1 1 45.00 1 1 0 15.09 9.16 

334 A 2560 13,509.80 1 1 27.27 0 0 0 2.94 60.72 

335 AMATA 2560 29,279.67 1 1 30.00 1 0 1 11.50 15.11 

336 ANAN 2560 29,869.58 1 1 20.00 1 0 1 11.48 13.52 

337 AP 2560 43,936.04 0 1 29.41 0 0 0 15.38 9.40 

338 APCS 2560 1,871.88 1 1 25.00 1 0 1 11.80 24.64 

339 APEX 2560 2,045.93 0 1 35.71 1 0 0 -14.85 0.00 

340 AQ 2560 6,937.17 0 1 30.77 1 0 1 -8.70 0.00 

341 BJCHI 2560 4,230.83 1 1 26.67 1 0 0 -11.97 0.00 

342 BKD 2560 1,701.10 0 1 23.08 1 0 1 28.97 7.73 

343 BROCK 2560 1,260.17 1 1 30.00 1 0 0 0.28 221.23 

344 CCP 2560 2,976.24 1 1 23.08 1 1 1 -1.67 0.00 

345 CGD 2560 16,782.29 1 1 41.18 1 0 0 -2.59 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
346 CI 2560 7,857.04 1 1 33.33 1 0 1 1.28 17.42 

347 CK 2560 79,274.46 1 1 25.00 1 0 1 8.05 23.17 

348 CNT 2560 5,812.83 0 1 25.00 0 0 0 5.08 24.14 

349 CPN 2560 120,573.59 1 1 25.00 0 0 0 23.84 28.42 

350 DCC 2560 7,097.25 1 1 25.00 0 0 0 32.59 18.57 

351 DCON 2560 2,469.80 1 1 7.69 1 0 1 10.96 12.83 

352 DRT 2560 3,017.15 1 1 25.00 1 0 1 21.16 13.58 

353 EMC 2560 2,915.62 1 1 25.00 1 0 0 -34.26 0.00 

354 ESTAR 2560 5,966.54 1 1 22.22 1 0 1 8.62 10.15 

355 EVER 2560 8,312.45 1 1 27.27 1 0 0 -10.53 0.00 

356 GEL 2560 6,229.08 1 1 37.50 1 0 1 -2.19 0.00 

357 GLAND 2560 29,056.43 1 1 20.00 1 0 0 9.78 13.19 

358 ITD 2560 87,829.38 1 1 26.67 1 1 1 3.15 47.90 

359 JCK 2560 10,492.48 0 1 28.57 1 0 0 -20.26 0.00 

360 KWG 2560 4,738.44 0 1 21.43 1 0 1 5.87 11.30 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
361 LALIN 2560 9,893.92 1 1 25.00 1 0 1 12.98 7.60 

362 LH 2560 109,491.50 1 1 23.08 0 0 0 21.57 11.94 

363 LPN 2560 21,006.73 0 1 23.81 0 0 0 8.57 18.56 

364 MBK 2560 46,552.39 1 0 28.57 0 0 0 9.11 17.77 

365 MJD 2560 19,633.12 0 1 21.43 1 0 1 -4.75 0.00 

366 MK 2560 14,179.84 0 1 22.22 1 0 1 3.55 14.66 

367 NCH 2560 4,765.22 1 1 23.08 1 0 0 0.76 55.88 

368 NNCL 2560 4,010.63 0 1 28.57 1 0 1 8.75 16.31 

369 NOBLE 2560 22,501.00 1 1 15.38 1 0 0 37.47 2.25 

370 NUSA 2560 12,854.04 1 1 28.57 1 0 1 -3.40 0.00 

371 NWR 2560 12,251.44 0 1 30.77 1 0 0 -5.65 0.00 

372 PF 2560 47,428.47 1 1 25.00 1 1 1 2.39 59.21 

373 PLE 2560 9,036.05 0 1 27.27 1 0 0 69.29 0.00 

374 PPP 2560 2,008.89 1 1 23.08 1 0 1 10.30 14.06 

375 PREB 2560 4,325.77 0 0 42.86 1 0 1 33.77 4.24 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
376 PRECHA 2560 587.09 0 0 21.43 0 0 0 -7.86 0.00 

377 PRIN 2560 8,430.63 1 1 30.77 0 0 0 7.81 6.92 

378 PYLON 2560 923.60 0 0 25.00 0 0 0 13.08 46.61 

379 Q-CON 2560 2,021.62 1 0 21.43 1 0 1 0.31 0.00 

380 QH 2560 53,059.16 1 1 25.00 1 0 1 14.50 10.73 

381 RCI 2560 561.48 1 1 18.75 1 0 0 -54.03 0.00 

382 RICHY 2560 6,062.54 1 1 23.53 1 1 1 7.85 40.38 

383 RML 2560 10,457.98 0 1 23.08 1 0 0 3.80 9.89 

384 ROJNA 2560 45,829.25 1 1 31.25 1 0 1 10.60 14.62 

385 S 2560 40,910.42 1 1 35.71 1 0 1 3.74 0.00 

386 SAMCO 2560 3,797.33 1 1 27.27 0 0 0 2.46 0.00 

387 SC 2560 38,498.16 1 1 42.86 0 0 0 8.58 16.86 

388 SCC 2560 573,412.03 1 1 41.18 0 0 0 21.97 10.57 

389 SCCC 2560 81,466.05 1 1 25.00 0 0 0 6.42 34.21 

390 SCP 2560 2,171.25 1 1 25.00 0 0 0 13.28 10.65 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
391 SEAFCO 2560 2,466.28 1 1 27.78 1 0 1 18.94 29.48 

392 SENA 2560 10,732.45 1 1 36.84 1 0 1 16.96 11.66 

393 SF 2560 17,239.65 1 1 22.22 1 0 0 19.29 13.62 

394 SIRI 2560 80,149.70 1 1 31.25 1 1 1 9.64 8.89 

395 SPALI 2560 55,701.80 1 1 31.25 1 0 0 22.96 7.65 

396 SRICHA 2560 1,997.24 1 1 33.33 1 0 1 -2.54 0.00 

397 STEC 2560 33,159.96 1 1 38.89 1 0 1 -6.24 25.79 

398 7UP 2560 1,736.66 1 1 30.77 1 1 1 -21.76 0.00 

399 AGE 2560 4,180.90 0 1 37.50 1 1 1 8.50 16.53 

400 AI 2560 3,183.66 1 1 30.00 1 1 1 10.95 0.00 

401 AKR 2560 2,011.90 0 0 33.33 0 0 0 3.70 0.00 

402 BAFS 2560 12,414.40 1 1 25.00 1 1 1 15.80 29.03 

403 BANPU 2560 268,751.37 0 0 23.53 1 1 1 9.62 13.92 

404 BCP 2560 114,110.48 1 0 45.45 1 1 1 13.57 10.16 

405 CKP 2560 60,461.60 1 1 22.22 1 1 1 0.89 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
406 DEMCO 2560 7,184.00 1 1 31.25 1 1 1 2.19 24.83 

407 EA 2560 44,530.42 1 1 35.29 1 1 1 29.31 52.19 

408 EASTW 2560 19,482.62 0 1 35.29 1 1 1 12.16 16.76 

409 EGCO 2560 200,332.54 1 1 33.33 1 1 1 14.05 10.48 

410 EP 2560 8,478.60 1 1 21.43 1 1 1 10.35 44.40 

411 ESSO 2560 59,019.51 1 1 31.25 1 1 1 29.79 9.00 

412 GREEN 2560 667.75 1 1 18.75 1 1 1 -8.34 0.00 

413 GUNKUL 2560 30,377.02 1 1 21.43 0 0 0 6.94 49.12 

414 IRPC 2560 184,543.83 1 1 38.89 0 0 0 13.48 16.88 

415 AAV 2560 62,773.56 1 1 15.38 1 1 1 6.83 28.59 

416 AHC 2560 1,756.98 1 1 23.53 0 0 0 8.85 28.37 

417 AMARIN 2560 5,579.14 1 1 25.00 1 1 1 -7.02 0.00 

418 AQUA 2560 6,685.70 1 1 28.57 0 0 0 14.07 12.56 

419 AS 2560 409.09 1 1 30.00 1 1 1 10.44 0.00 

420 ASIA 2560 9,299.85 1 1 30.77 1 1 1 2.82 82.11 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
421 ASIMAR 2560 733.81 1 1 23.53 0 0 0 17.79 9.92 

422 B 2560 512.59 1 1 33.33 1 1 1 -14.80 0.00 

423 BA 2560 57,941.59 0 1 22.22 1 1 1 2.62 0.00 

424 BCH 2560 12,674.10 0 1 28.57 1 1 1 18.42 48.25 

425 BDMS 2560 122,626.69 1 1 31.58 0 0 0 17.20 31.87 

426 BEAUTY 2560 2,335.49 1 1 30.77 0 0 0 81.27 62.53 

427 BEC 2560 14,330.91 1 1 26.32 0 0 0 0.92 80.30 

428 BH 2560 23,483.96 1 1 28.57 1 1 1 25.55 35.88 

429 BIG 2560 3,090.72 1 1 25.00 1 1 1 50.26 13.24 

430 BJC 2560 315,058.58 1 1 40.00 1 1 1 4.96 57.63 

431 BWG 2560 5,947.36 1 1 20.00 1 1 1 8.16 20.39 

432 CENTEL 2560 25,037.31 1 1 28.57 1 1 1 18.15 40.00 

433 CHG 2560 4,951.18 1 1 25.00 1 1 1 17.59 40.44 

434 CMR 2560 8,793.36 1 1 17.65 1 1 1 12.40 33.53 

435 CPALL 2560 360,298.57 0 1 23.81 1 1 1 30.50 37.02 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
436 CSR 2560 1,466.91 1 1 25.00 1 1 1 5.42 22.71 

437 CSS 2560 3,606.41 0 1 31.25 1 1 1 12.30 16.20 

438 ERW 2560 16,047.70 0 1 26.67 1 1 1 9.96 48.62 

439 FE 2560 1,680.37 1 1 22.22 1 1 1 10.94 14.63 

440 GENCO 2560 1,639.96 0 1 33.33 1 1 1 0.34 0.00 

441 GRAMMY 2560 3,766.10 1 1 25.00 1 1 1 -34.13 0.00 

442 GRAND 2560 9,284.80 1 1 20.00 1 1 1 22.16 86.52 

443 HMPRO 2560 50,949.35 1 1 25.00 0 0 0 27.05 35.97 

444 IT 2560 1,519.14 1 1 25.00 1 1 1 6.74 33.63 

445 JUTHA 2560 1,794.90 1 1 30.77 1 1 1 -54.96 0.00 

446 KAMART 2560 1,346.95 1 1 0.00 1 1 1 33.83 23.99 

447 KDH 2560 596.65 1 1 30.00 1 1 1 -5.05 0.00 

448 KWC 2560 694.39 0 1 30.77 1 1 1 13.97 18.70 

449 LOXLEY 2560 16,209.64 1 1 26.09 1 1 1 0.81 173.36 

450 LRH 2560 20,883.71 0 1 23.53 1 1 1 0.48 14.11 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
451 MAJOR 2560 13,807.71 0 1 37.50 1 0 0 18.29 21.55 

452 MAKRO 2560 58,975.97 1 1 23.81 1 1 1 37.13 31.43 

453 MANRIN 2560 931.54 0 1 28.57 1 0 0 4.03 52.11 

454 MATCH 2560 1,809.81 1 1 20.00 1 1 1 -5.19 0.00 

455 MATI 2560 1,784.97 1 1 21.05 1 1 1 6.26 90.99 

456 ADVANC 2560 284,067.35 1 1 29.41 1 1 1 64.76 19.69 

457 AIT 2560 5,024.95 1 1 23.53 1 1 1 14.98 13.20 

458 BLISS 2560 1,812.07 1 1 25.00 1 1 1 -2.74 0.00 

459 CCET 2560 60,161.70 1 1 23.08 1 0 0 5.27 10.81 

460 DELTA 2560 46,154.16 0 1 25.00 1 0 1 15.33 17.80 

461 DTAC 2560 114,500.59 1 1 25.00 1 0 1 7.50 72.39 

462 FORTH 2560 8,148.84 1 1 21.43 1 0 1 14.10 23.41 

463 HANA 2560 24,403.10 1 1 27.27 1 0 1 14.21 12.36 

464 ILINK 2560 7,129.62 1 1 16.67 1 0 1 1.08 27.00 

465 INET 2560 4,206.24 1 1 23.53 0 0 0 23.11 6.70 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
466 INTUCH 2560 50,959.61 1 0 35.71 0 0 0 38.07 15.71 

467 JAS 2560 50,548.59 0 1 23.53 1 0 1 22.61 17.52 

468 JMART 2560 16,443.61 0 1 27.27 1 1 1 15.89 24.81 

469 JTS 2560 1,240.06 1 1 27.27 1 1 1 1.32 0.00 

470 KCE 2560 17,850.25 0 1 23.08 1 1 1 23.98 18.40 

471 MFEC 2560 3,370.00 1 1 35.71 1 1 1 7.79 14.50 

472 MSC 2560 3,155.51 1 1 23.08 0 0 0 14.01 9.90 

473 APURE 2561 1,813.45 1 1 40.00 1 1 1 7.62 12.47 

474 ASIAN 2561 6,541.75 1 1 21.43 0 0 0 13.66 10.01 

475 BRR 2561 10,276.23 1 1 17.65 1 1 1 10.93 32.94 

476 CBG 2561 14,319.92 1 1 26.67 0 0 0 16.21 35.96 

477 CFRESH 2561 4,800.29 1 1 33.33 1 1 1 1.06 30.96 

478 CHOTI 2561 1,986.94 1 1 23.53 1 1 1 -5.73 47.23 

479 CPF 2561 628,090.85 1 1 20.00 0 0 0 9.31 13.09 

480 CPI 2561 4,548.40 0 1 27.78 1 1 1 -7.89 68.25 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
481 EE 2561 1,525.75 1 1 33.33 0 0 0 4.06 24.96 

482 F&D 2561 943.23 0 1 25.00 1 1 1 -1.85 0.00 

483 GFPT 2561 18,129.66 0 1 21.43 0 0 0 8.43 13.44 

484 HTC 2561 4,757.80 1 1 33.33 0 0 0 9.26 10.89 

485 ICHI 2561 8,176.78 0 1 21.43 0 0 0 0.73 32.45 

486 KBS 2561 9,915.30 1 1 33.33 1 1 1 8.92 0.00 

487 LEE 2561 2,893.82 1 1 28.57 1 1 1 3.16 20.12 

488 LST 2561 5,152.74 1 1 28.57 1 1 1 10.87 9.18 

489 M 2561 17,173.71 1 1 42.86 1 1 1 18.38 27.40 

490 MALEE 2561 4,522.90 1 1 25.00 1 1 1 -19.78 0.00 

491 MINT 2561 267,700.31 0 1 26.67 1 1 1 9.13 28.27 

492 PB 2561 8,690.27 1 1 25.00 0 0 0 20.26 19.63 

493 PM 2561 2,565.19 1 1 28.57 1 1 1 21.50 15.16 

494 ACC 2561 1,286.16 0 1 33.33 1 1 1 -5.30 9.71 

495 AJA 2561 1,192.01 1 1 25.00 1 1 1 -16.68 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
496 APCO 2561 665.72 1 1 25.00 1 1 1 15.25 23.89 

497 B52 2561 213.00 1 1 23.08 0 0 0 -107.23 0.00 

498 BTNC 2561 728.99 1 1 30.77 1 1 1 2.41 14.35 

499 CPH 2561 1,566.05 1 1 18.18 1 1 1 -0.85 0.00 

500 CPL 2561 2,818.61 1 1 23.08 1 1 1 1.11 0.00 

501 DTCI 2561 409.68 1 1 28.57 1 1 1 5.13 11.52 

502 FANCY 2561 1,198.21 1 1 21.43 1 1 1 -14.15 0.00 

503 ICC 2561 23,549.51 1 1 27.78 1 1 1 4.64 11.71 

504 JCT 2561 1,315.67 1 1 22.22 1 1 1 7.83 13.03 

505 L&E 2561 3,061.33 0 1 25.00 1 1 1 9.73 12.28 

506 MODERN 2561 3,784.12 0 1 23.53 1 1 1 5.59 14.53 

507 NC 2561 745.48 1 1 23.53 1 1 1 4.30 10.87 

508 OCC 2561 1,289.78 1 1 23.08 1 1 1 17.72 5.63 

509 OGC 2561 3,265.92 1 1 35.71 1 1 1 1.30 11.76 

510 PAF 2561 744.49 1 1 23.08 1 1 1 12.62 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
511 AMANAH 2561 3,103.07 1 1 26.67 1 1 1 15.66 8.38 

512 ASK 2561 36,252.18 0 1 27.78 1 1 1 16.30 10.42 

513 ASP 2561 6,391.93 1 0 30.77 1 1 1 9.18 10.66 

514 BAY 2561 2,173,622.38 0 1 25.00 1 1 1 10.61 11.54 

515 BBL 2561 3,116,750.22 0 1 30.43 0 0 0 8.67 10.85 

516 BFIT 2561 19,677.41 1 1 28.57 1 1 1 16.17 9.85 

517 CIMBT 2561 355,848.52 0 1 33.33 1 1 1 0.02 72.88 

518 ECL 2561 6,395.70 1 1 28.57 1 1 1 9.07 13.72 

519 FNS 2561 4,359.79 1 1 30.77 1 1 1 2.51 21.91 

520 FSS 2561 4,754.32 0 1 17.65 1 1 1 -0.93 15.91 

521 GBX 2561 2,444.99 1 1 33.33 1 1 1 0.58 526.48 

522 IFS 2561 4,284.45 0 1 27.27 1 1 1 12.61 9.11 

523 JMT 2561 8,363.33 1 1 27.27 1 1 1 17.67 21.00 

524 KBANK 2561 3,155,090.81 0 0 29.63 1 1 1 10.61 11.92 

525 KCAR 2561 4,832.58 1 1 12.50 1 1 1 12.57 9.94 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
526 KGI 2561 15,519.48 0 0 23.53 1 1 1 18.62 7.65 

527 KKP 2561 306,329.50 1 0 22.22 0 0 0 14.47 9.48 

528 KTB 2561 2,739,203.19 1 1 35.29 1 1 1 9.60 9.89 

529 KTC 2561 79,647.82 1 1 33.33 1 1 1 35.53 16.21 

530 LHFG 2561 245,933.19 1 1 23.53 0 0 0 7.94 9.40 

531 MBKET 2561 16,359.52 0 1 33.33 1 1 1 8.49 12.14 

532 MFC 2561 1,397.33 1 1 21.05 1 1 1 13.75 11.16 

533 ML 2561 3,730.29 1 1 23.08 1 1 1 5.44 10.21 

534 MTC 2561 49,146.11 1 1 38.46 1 1 1 34.96 30.08 

535 AH 2561 17,891.21 0 0 46.15 0 0 0 17.72 4.36 

536 AJ 2561 9,115.71 1 1 27.27 1 1 1 0.52 27.02 

537 ALUCON 2561 6,780.49 0 1 33.33 1 1 1 13.31 11.10 

538 AMC 2561 4,125.03 1 1 28.57 1 1 1 -4.65 10.28 

539 BSBM 2561 1,959.34 1 1 28.57 1 1 1 1.72 20.14 

540 CEN 2561 5,863.74 1 0 31.25 1 1 1 5.25 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
541 CRANE 2561 2,808.16 1 0 35.71 1 1 1 -14.17 0.00 

542 CSP 2561 2,153.84 1 1 21.43 1 0 0 -1.80 19.98 

543 CTW 2561 6,087.17 1 1 26.67 1 1 1 6.68 11.09 

544 CWT 2561 3,958.13 1 1 0.00 1 0 0 5.55 51.47 

545 EASON 2561 1,389.07 1 1 26.67 1 1 1 5.00 18.81 

546 FMT 2561 2,956.10 0 1 23.53 1 1 1 9.52 9.15 

547 GC 2561 1,268.46 1 1 28.57 1 1 1 19.17 10.77 

548 GIFT 2561 1,056.19 1 1 22.22 1 1 1 14.07 15.12 

549 GLOCON 2561 1,538.03 1 1 21.43 1 1 1 -28.46 0.00 

550 GSTEEL 2561 30,632.44 0 1 25.00 1 0 0 -154.97 0.00 

551 GYT 2561 6,124.17 1 1 23.08 1 0 1 0.86 27.29 

552 HFT 2561 3,340.75 0 1 23.53 1 0 1 8.08 10.41 

553 HTECH 2561 1,659.55 1 1 27.27 1 0 1 16.83 9.69 

554 IHL 2561 3,393.64 0 0 21.43 1 0 1 18.90 15.49 

555 INOX 2561 12,842.99 1 1 23.08 1 0 1 6.07 11.57 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
556 IVL 2561 379,194.83 0 0 31.58 0 0 0 20.21 8.93 

557 KKC 2561 7,142.11 1 0 26.32 0 0 0 -31.94 0.00 

558 LHK 2561 2,358.48 1 1 30.77 1 0 1 11.66 7.74 

559 MCS 2561 4,033.82 1 1 30.77 1 0 0 15.29 5.10 

560 MILL 2561 23,589.34 1 1 27.78 1 0 0 -7.04 12.11 

561 NEP 2561 886.35 0 1 28.57 1 1 1 -6.43 0.00 

562 NFC 2561 1,426.58 1 1 17.65 1 0 1 5.21 31.91 

563 NOVA 2561 1,002.79 1 1 0.00 1 1 1 4.51 29.71 

564 PAP 2561 4,914.76 1 1 46.67 1 1 1 3.76 13.00 

565 PATO 2561 791.31 1 1 25.00 1 0 1 26.27 12.14 

566 PCSGH 2561 5,587.01 1 1 29.41 1 0 1 6.72 16.24 

567 PERM 2561 4,251.14 1 1 30.77 1 0 0 -5.08 5.63 

568 PK 2561 3,872.81 1 1 22.22 1 0 0 -1.12 15.94 

569 PTTGC 2561 469,255.35 1 1 45.00 1 1 0 14.04 7.05 

570 A 2561 14,297.30 1 1 25.00 0 0 0 0.92 69.18 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
571 AMATA 2561 33,021.43 1 1 30.00 1 0 1 7.98 18.04 

572 ANAN 2561 41,573.15 1 1 20.00 1 0 1 17.07 4.36 

573 AP 2561 49,283.66 0 1 29.41 0 0 0 16.80 4.42 

574 APCS 2561 2,886.73 1 1 25.00 1 0 1 15.49 15.81 

575 APEX 2561 2,887.92 0 1 35.71 1 0 0 -46.40 0.00 

576 AQ 2561 7,111.45 0 1 30.00 1 0 1 2.06 49.10 

577 BJCHI 2561 3,910.29 1 1 21.43 1 0 0 -5.92 0.00 

578 BKD 2561 2,076.06 0 1 23.53 1 0 1 12.35 23.22 

579 BROCK 2561 1,298.23 1 1 30.00 1 0 0 1.47 258.15 

580 CCP 2561 2,935.26 1 1 23.08 1 1 1 -5.50 0.00 

581 CGD 2561 24,400.90 1 1 41.18 1 0 0 -8.83 0.00 

582 CI 2561 7,766.66 1 1 28.57 1 0 1 5.13 0.00 

583 CK 2561 83,500.54 1 1 25.00 1 0 1 10.20 18.09 

584 CNT 2561 5,670.43 0 1 25.00 0 0 0 -25.27 0.00 

585 CPN 2561 161,707.83 1 1 25.00 0 0 0 17.59 30.47 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
586 DCC 2561 8,002.85 1 1 25.00 0 0 0 27.12 13.31 

587 DCON 2561 2,526.81 1 1 7.69 1 0 1 7.26 17.61 

588 DRT 2561 3,137.70 1 1 25.00 1 0 1 20.78 12.02 

589 EMC 2561 3,578.01 1 1 25.00 1 0 0 20.39 39.20 

590 ESTAR 2561 6,082.48 1 1 22.22 1 0 1 2.44 28.91 

591 EVER 2561 11,118.22 1 1 27.27 1 0 0 -14.76 0.00 

592 GEL 2561 6,724.09 1 1 37.50 1 0 1 -3.17 0.00 

593 GLAND 2561 29,263.23 1 1 23.08 1 0 0 3.80 23.38 

594 ITD 2561 98,014.74 1 1 21.43 1 1 1 2.26 30.76 

595 JCK 2561 8,479.29 0 1 30.77 1 0 0 2.82 0.00 

596 KWG 2561 8,170.20 0 1 21.43 1 0 1 1.34 0.00 

597 LALIN 2561 10,429.52 1 1 25.00 1 0 1 13.49 5.81 

598 LH 2561 111,480.89 1 1 21.43 0 0 0 20.94 11.64 

599 LPN 2561 21,250.21 0 1 23.81 0 0 0 10.81 8.15 

600 MBK 2561 49,095.94 1 0 26.67 0 0 0 13.11 11.56 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
601 MJD 2561 19,174.14 0 1 21.43 1 0 1 17.55 5.06 

602 MK 2561 15,726.77 0 1 23.53 1 0 1 4.63 11.53 

603 NCH 2561 4,249.63 1 1 23.08 1 0 0 3.80 28.44 

604 NNCL 2561 4,307.56 0 1 33.33 1 0 1 12.60 9.50 

605 NOBLE 2561 25,952.70 1 1 14.29 1 0 0 13.69 13.33 

606 NUSA 2561 12,852.81 1 1 28.57 1 0 1 -3.16 0.00 

607 NWR 2561 13,043.05 0 1 23.08 1 0 0 11.34 9.36 

608 PF 2561 57,565.55 1 1 25.00 1 1 1 4.34 9.71 

609 PLE 2561 8,636.10 0 1 27.27 1 0 0 9.35 1.07 

610 PPP 2561 1,911.18 1 1 23.08 1 0 1 4.23 14.79 

611 PREB 2561 5,029.63 0 0 42.86 1 0 1 17.51 6.82 

612 PRECHA 2561 548.75 0 0 23.08 0 0 0 -6.13 0.00 

613 PRIN 2561 8,422.35 1 1 30.77 0 0 0 5.69 8.03 

614 PYLON 2561 1,244.03 0 0 25.00 0 0 0 26.82 29.06 

615 Q-CON 2561 2,086.95 1 0 21.43 1 0 1 3.14 463.87 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
616 QH 2561 54,147.87 1 1 29.41 1 0 1 14.88 7.16 

617 RCI 2561 922.33 1 1 25.00 1 0 0 39.24 61.87 

618 RICHY 2561 5,119.47 1 1 23.53 1 1 1 21.59 3.58 

619 RML 2561 14,329.74 0 1 26.67 1 0 0 0.16 0.00 

620 ROJNA 2561 44,759.78 1 1 31.25 1 0 1 5.25 11.04 

621 S 2561 58,930.17 1 1 35.71 1 0 1 7.64 12.99 

622 SAMCO 2561 4,544.68 1 1 27.27 0 0 0 3.51 9.43 

623 SC 2561 42,573.81 1 1 42.86 0 0 0 11.45 6.83 

624 SCC 2561 589,787.39 1 1 35.29 0 0 0 16.63 11.17 

625 SCCC 2561 79,562.68 1 1 25.00 0 0 0 8.95 19.41 

626 SCP 2561 2,348.50 1 1 25.00 0 0 0 15.28 8.36 

627 SEAFCO 2561 2,993.10 1 1 26.32 1 0 1 28.65 19.55 

628 SENA 2561 13,750.74 1 1 36.84 1 0 1 18.36 4.57 

629 SF 2561 19,375.28 1 1 22.22 1 0 0 15.18 7.08 

630 SIRI 2561 95,356.74 1 1 27.78 1 1 1 6.67 9.68 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
631 SPALI 2561 57,703.77 1 1 26.67 1 0 0 18.71 7.75 

632 SRICHA 2561 1,745.60 1 1 33.33 1 0 1 -6.02 0.00 

633 STEC 2561 45,575.41 1 1 38.89 1 0 1 16.03 0.00 

634 7UP 2561 1,955.40 1 1 26.67 1 1 1 -6.71 0.00 

635 AGE 2561 4,934.97 0 1 40.00 1 1 1 8.60 13.10 

636 AI 2561 3,397.46 1 1 30.00 1 1 1 13.64 0.00 

637 AKR 2561 1,616.25 0 0 33.33 0 0 0 -26.86 126.40 

638 BAFS 2561 16,290.37 1 1 25.00 1 1 1 16.54 20.24 

639 BANPU 2561 274,317.40 0 0 23.53 1 1 1 7.95 10.34 

640 BCP 2561 117,368.62 1 0 52.63 1 1 1 5.57 8.10 

641 CKP 2561 62,503.10 1 1 22.22 1 1 1 3.32 72.47 

642 DEMCO 2561 5,906.88 1 1 28.57 1 1 1 4.79 19.37 

643 EA 2561 59,207.59 1 1 35.29 1 1 1 30.33 31.07 

644 EASTW 2561 20,140.90 0 1 26.67 1 1 1 10.71 16.03 

645 EGCO 2561 206,427.81 1 1 31.58 1 1 1 22.60 5.54 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
646 EP 2561 10,599.33 1 1 21.43 1 1 1 14.64 11.13 

647 ESSO 2561 61,749.98 1 1 25.00 1 1 1 8.24 4.48 

648 GREEN 2561 1,130.78 1 1 18.75 1 1 1 -0.37 0.00 

649 GUNKUL 2561 35,624.75 1 1 26.67 0 0 0 12.04 22.34 

650 IRPC 2561 182,445.66 1 1 38.89 0 0 0 8.85 8.47 

651 AAV 2561 61,746.72 1 1 20.00 1 1 1 0.33 24.98 

652 AHC 2561 1,850.06 1 1 23.53 0 0 0 9.36 17.11 

653 AMARIN 2561 6,167.45 1 1 25.00 1 1 1 4.33 47.67 

654 AQUA 2561 6,861.63 1 1 25.00 0 0 0 10.18 3.43 

655 AS 2561 325.70 1 1 30.00 1 1 1 10.99 0.00 

656 ASIA 2561 9,676.24 1 1 23.53 1 1 1 0.06 14.12 

657 ASIMAR 2561 759.08 1 1 23.53 0 0 0 6.93 13.01 

658 B 2561 801.36 1 1 26.67 1 1 1 -10.76 0.00 

659 BA 2561 62,067.02 0 1 26.32 0 0 0 0.84 15.07 

660 BCH 2561 12,627.50 0 1 28.57 1 1 1 20.00 37.90 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
661 BDMS 2561 133,498.75 1 1 30.00 0 0 0 13.78 39.35 

662 BEAUTY 2561 1,776.14 1 1 30.77 0 0 0 64.78 15.37 

663 BEC 2561 14,320.07 1 1 25.00 0 0 0 -5.29 0.00 

664 BH 2561 24,748.81 1 1 26.67 1 1 1 23.82 33.36 

665 BIG 2561 3,024.89 1 1 25.00 1 1 1 29.71 6.34 

666 BJC 2561 323,021.04 1 1 38.10 1 1 1 6.13 31.80 

667 BWG 2561 6,851.50 1 1 20.00 1 1 1 7.28 13.01 

668 CENTEL 2561 26,447.45 1 1 28.57 1 1 1 17.82 25.26 

669 CHG 2561 5,708.18 1 1 25.00 1 1 1 18.47 32.60 

670 CMR 2561 8,666.49 1 1 17.65 1 1 1 10.43 22.95 

671 CPALL 2561 373,741.62 0 1 23.81 1 1 1 26.14 29.55 

672 CSR 2561 1,491.24 1 1 25.00 1 1 1 4.12 27.60 

673 CSS 2561 3,442.03 0 1 31.25 1 1 1 10.36 12.78 

674 ERW 2561 16,948.69 0 1 26.67 1 1 1 9.95 30.51 

675 FE 2561 1,664.71 1 1 22.73 1 1 1 8.42 17.19 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
676 GENCO 2561 1,650.97 0 1 33.33 1 1 1 8.59 6.77 

677 GRAMMY 2561 3,673.11 1 1 25.00 1 1 1 1.61 12.14 

678 GRAND 2561 13,676.97 1 1 21.43 1 1 1 6.97 2.90 

679 HMPRO 2561 54,811.35 1 1 25.00 0 0 0 29.12 36.66 

680 IT 2561 1,493.90 1 1 26.67 0 0 0 5.05 13.23 

681 JUTHA 2561 1,734.42 1 1 30.77 1 1 1 -26.77 0.00 

682 KAMART 2561 1,545.27 1 1 0.00 1 1 1 38.95 8.14 

683 KDH 2561 628.27 1 1 30.00 1 1 1 7.04 116.82 

684 KWC 2561 688.66 0 1 30.77 1 1 1 14.74 19.86 

685 LOXLEY 2561 15,097.11 1 1 26.09 1 1 1 1.52 484.95 

686 LRH 2561 20,832.31 0 1 23.53 1 1 1 0.64 59.57 

687 MAJOR 2561 14,074.21 0 1 37.50 1 0 0 19.86 16.77 

688 MAKRO 2561 62,065.26 1 1 23.81 1 1 1 32.75 25.70 

689 MANRIN 2561 842.84 0 1 28.57 1 0 0 4.13 35.84 

690 MATCH 2561 1,737.41 1 1 21.43 1 1 1 -2.47 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
691 MATI 2561 1,788.88 1 1 22.22 1 1 1 1.29 9.34 

692 ADVANC 2561 290,504.99 1 1 31.25 1 1 1 55.05 16.79 

693 AIT 2561 4,272.79 1 1 23.53 1 1 1 8.43 15.03 

694 BLISS 2561 1,799.39 1 1 28.57 1 1 1 4.45 0.00 

695 CCET 2561 64,798.36 1 1 23.08 1 0 0 1.78 49.87 

696 DELTA 2561 48,200.69 0 1 30.77 1 0 1 15.47 15.88 

697 DTAC 2561 150,957.66 1 1 26.67 1 0 1 -17.08 91.87 

698 FORTH 2561 8,870.37 1 1 26.67 1 0 1 29.40 12.06 

699 HANA 2561 25,368.31 1 1 27.27 1 0 1 11.37 11.29 

700 ILINK 2561 9,466.70 1 1 21.43 1 0 1 9.72 24.64 

701 INET 2561 5,204.83 1 1 23.53 0 0 0 9.31 7.95 

702 INTUCH 2561 50,009.18 1 0 35.71 0 0 0 38.51 13.43 

703 JAS 2561 52,890.31 0 1 23.53 1 0 1 31.78 6.24 

704 JMART 2561 19,443.98 0 1 27.27 1 1 1 -9.11 0.00 

705 JTS 2561 1,261.69 1 1 27.27 1 1 1 1.57 110.46 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
706 KCE 2561 18,121.01 0 1 23.08 1 1 1 17.38 13.79 

707 MFEC 2561 3,330.28 1 1 35.71 1 1 1 -9.02 15.59 

708 MSC 2561 3,510.27 1 1 23.08 0 0 0 15.77 9.03 

709 APURE 2562 1,798.74 1 1 40.00 0 0 0 1.77 17.75 

710 ASIAN 2562 5,822.21 1 1 23.53 0 0 0 4.76 10.88 

711 BRR 2562 9,429.25 1 1 17.65 1 1 1 -23.47 0.00 

712 CBG 2562 14,780.04 1 1 26.67 0 0 0 31.84 37.90 

713 CFRESH 2562 4,724.64 1 1 33.33 1 1 1 -12.62 0.00 

714 CHOTI 2562 1,381.33 1 1 23.53 1 1 1 -17.33 0.00 

715 CPF 2562 634,050.56 1 1 23.81 0 0 0 11.06 14.69 

716 CPI 2562 4,022.76 0 1 26.67 1 1 1 4.98 53.16 

717 EE 2562 1,646.15 1 1 35.71 0 0 0 6.42 18.20 

718 F&D 2562 1,520.05 0 1 25.00 1 1 1 0.18 130.37 

719 GFPT 2562 18,820.10 0 1 21.43 0 0 0 9.16 12.98 

720 HTC 2562 4,906.98 1 1 29.41 0 0 0 15.66 9.84 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
721 ICHI 2562 7,686.94 0 1 21.43 0 0 0 6.73 19.24 

722 KBS 2562 9,703.80 1 1 33.33 1 1 1 5.15 8.60 

723 LEE 2562 2,982.17 1 1 28.57 1 1 1 5.79 20.65 

724 LST 2562 5,395.42 1 1 28.57 0 0 0 12.84 9.41 

725 M 2562 17,941.59 1 1 42.86 1 1 1 18.28 25.42 

726 MALEE 2562 4,187.36 1 1 30.77 1 1 1 -20.65 0.00 

727 MINT 2562 254,183.77 0 1 26.67 1 1 1 14.52 19.73 

728 PB 2562 9,480.09 1 1 21.05 0 0 0 21.54 19.82 

729 PM 2562 2,586.28 1 1 28.57 1 1 1 16.43 16.09 

730 ACC 2562 1,090.14 1 1 23.08 1 1 1 -7.74 0.00 

731 AJA 2562 1,114.36 1 1 20.00 1 1 1 -40.15 0.00 

732 APCO 2562 629.76 1 1 25.00 1 1 1 9.70 28.74 

733 B52 2562 198.08 1 1 23.08 0 0 0 -42.44 0.00 

734 BTNC 2562 670.73 1 1 28.57 1 1 1 0.65 61.82 

735 CPH 2562 1,214.13 1 1 18.18 1 1 1 -33.10 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
736 CPL 2562 2,231.11 1 1 23.08 1 1 1 -16.39 0.00 

737 DTCI 2562 421.90 1 1 33.33 1 1 1 1.13 0.00 

738 FANCY 2562 1,111.10 1 1 21.43 1 1 1 -8.88 0.00 

739 ICC 2562 23,644.83 1 1 22.22 1 1 1 3.56 12.79 

740 JCT 2562 1,363.51 1 1 20.00 1 1 1 7.70 12.32 

741 L&E 2562 3,003.74 0 1 25.00 1 1 1 5.92 16.10 

742 MODERN 2562 3,617.67 0 1 23.53 1 1 1 5.36 16.41 

743 NC 2562 789.52 1 1 23.53 1 1 1 1.86 20.20 

744 OCC 2562 1,234.25 1 1 21.43 1 1 1 3.14 35.39 

745 OGC 2562 3,229.21 1 1 35.71 1 1 1 0.97 0.00 

746 PAF 2562 738.93 1 1 23.08 1 1 1 8.14 2.89 

747 AMANAH 2562 3,538.28 1 1 25.00 1 1 1 18.08 14.84 

748 ASK 2562 41,815.01 0 1 27.78 1 1 1 16.03 10.61 

749 ASP 2562 6,330.43 1 0 30.77 1 1 1 7.74 12.14 

750 BAY 2562 2,359,591.60 0 1 25.00 1 1 1 12.76 6.81 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
751 BBL 2562 3,216,743.10 0 1 30.43 0 0 0 8.52 8.50 

752 BFIT 2562 20,699.20 1 1 30.77 1 1 1 13.74 37.97 

753 CIMBT 2562 391,907.13 0 1 37.50 1 1 1 3.98 93.41 

754 ECL 2562 7,428.45 1 1 28.57 1 1 1 6.90 9.40 

755 FNS 2562 4,096.75 1 1 30.77 1 1 1 -3.00 58.81 

756 FSS 2562 4,276.95 0 1 18.75 1 1 1 -5.66 0.00 

757 GBX 2562 2,708.85 1 1 33.33 1 1 1 1.06 32.31 

758 IFS 2562 4,113.03 0 1 27.27 1 1 1 15.32 7.07 

759 JMT 2562 10,141.67 1 1 27.27 1 1 1 20.07 28.93 

760 KBANK 2562 3,293,888.99 0 0 28.57 1 1 1 9.90 9.78 

761 KCAR 2562 5,530.70 1 1 0.00 1 1 1 10.74 11.57 

762 KGI 2562 12,438.54 0 0 21.43 1 1 1 15.81 8.44 

763 KKP 2562 311,690.01 1 0 22.22 0 0 0 13.91 9.74 

764 KTB 2562 3,012,216.12 1 1 31.25 1 1 1 9.09 8.19 

765 KTC 2562 85,409.26 1 1 33.33 0 0 0 28.03 18.74 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
766 LHFG 2562 240,731.29 1 1 23.53 0 0 0 7.95 9.33 

767 MBKET 2562 16,137.70 0 1 27.27 1 1 1 5.76 17.07 

768 MFC 2562 1,328.51 1 1 21.05 1 1 1 11.42 13.88 

769 ML 2562 3,694.93 1 1 23.08 1 1 1 5.22 11.65 

770 MTC 2562 61,871.60 1 1 35.71 0 0 0 26.53 32.89 

771 AH 2562 21,245.91 0 0 46.15 0 0 0 -2.43 5.58 

772 AJ 2562 8,672.14 1 1 27.27 1 1 1 6.74 64.07 

773 ALUCON 2562 6,610.62 0 1 33.33 1 1 1 9.55 10.97 

774 AMC 2562 3,398.60 1 1 30.77 1 1 1 7.59 32.68 

775 BSBM 2562 1,954.24 1 1 28.57 1 1 1 2.55 22.02 

776 CEN 2562 4,168.71 1 0 26.67 1 1 1 -44.55 0.00 

777 CRANE 2562 2,666.33 1 0 38.46 1 1 1 2.66 0.00 

778 CSP 2562 2,306.39 1 1 21.43 1 0 0 -23.52 0.00 

779 CTW 2562 5,273.44 1 1 25.00 1 1 1 1.79 30.79 

780 CWT 2562 3,837.93 1 1 0.00 1 0 0 7.33 12.61 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
781 EASON 2562 1,265.90 1 1 26.67 0 0 0 -2.17 35.05 

782 FMT 2562 2,746.25 0 1 23.53 1 1 1 7.85 8.69 

783 GC 2562 1,184.70 1 1 28.57 1 1 1 24.72 11.42 

784 GIFT 2562 1,011.20 1 1 22.22 1 1 1 14.05 8.54 

785 GLOCON 2562 1,413.14 1 1 20.00 1 1 1 -5.51 0.00 

786 GSTEEL 2562 26,400.46 0 1 23.53 1 0 0 73.65 0.00 

787 GYT 2562 6,302.30 1 1 23.08 1 0 1 -1.60 0.00 

788 HFT 2562 3,653.53 0 1 23.53 1 0 1 9.69 8.13 

789 HTECH 2562 1,614.42 1 1 27.27 1 0 1 4.74 12.08 

790 IHL 2562 3,771.42 0 0 23.08 1 0 1 8.66 9.36 

791 INOX 2562 11,636.82 1 1 23.08 1 0 1 -0.40 316.80 

792 IVL 2562 380,567.91 0 0 33.33 0 0 0 3.83 21.54 

793 KKC 2562 6,262.74 1 0 23.53 0 0 0 -97.40 0.00 

794 LHK 2562 2,129.23 1 1 28.57 1 0 1 6.26 10.10 

795 MCS 2562 5,096.49 1 1 33.33 1 0 0 20.62 8.84 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
796 MILL 2562 22,082.01 1 1 23.53 1 0 0 -0.45 0.00 

797 NEP 2562 810.91 0 1 26.67 1 1 1 -6.88 0.00 

798 NFC 2562 1,202.47 1 1 17.65 1 0 1 -3.54 0.00 

799 NOVA 2562 948.64 1 1 16.67 1 1 1 -0.64 68.51 

800 PAP 2562 4,390.37 1 1 44.44 1 1 1 2.93 52.10 

801 PATO 2562 642.12 1 1 29.41 1 0 1 15.56 13.99 

802 PCSGH 2562 5,437.23 1 1 28.57 1 0 1 1.55 0.00 

803 PERM 2562 3,750.51 1 1 30.77 1 0 0 -14.52 0.00 

804 PK 2562 4,052.89 1 1 22.22 1 0 0 -12.51 0.00 

805 PTTGC 2562 452,514.39 1 1 44.44 1 1 0 4.02 16.64 

806 A 2562 15,279.32 1 1 25.00 0 0 0 -8.33 0.00 

807 AMATA 2562 36,397.40 1 1 33.33 1 0 1 12.89 13.34 

808 ANAN 2562 48,794.78 1 1 20.00 1 0 1 4.32 6.73 

809 AP 2562 58,794.21 0 1 29.41 0 0 0 12.10 7.46 

810 APCS 2562 3,134.73 1 1 21.43 1 0 1 14.70 12.19 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
811 APEX 2562 3,763.96 0 1 35.71 1 0 0 -108.02 0.00 

812 AQ 2562 6,865.12 0 1 25.00 1 0 1 -5.21 0.00 

813 BJCHI 2562 4,406.38 1 1 21.43 1 0 0 1.27 0.00 

814 BKD 2562 1,903.33 0 1 23.53 1 0 1 5.45 36.86 

815 BROCK 2562 1,269.66 1 1 30.00 1 0 0 1.31 73.40 

816 CCP 2562 2,894.57 1 1 25.00 1 1 1 5.06 46.30 

817 CGD 2562 28,905.05 1 1 41.18 1 0 0 -10.16 0.00 

818 CI 2562 8,680.80 1 1 28.57 1 0 1 14.43 0.00 

819 CK 2562 82,585.59 1 1 25.00 1 0 1 6.73 17.03 

820 CNT 2562 6,721.45 0 1 31.25 0 0 0 4.17 0.00 

821 CPN 2562 169,933.03 1 1 25.00 0 0 0 17.03 26.36 

822 DCC 2562 8,721.90 1 1 25.00 0 0 0 27.56 14.23 

823 DCON 2562 2,623.20 1 1 0.00 1 0 1 5.63 12.71 

824 DRT 2562 3,331.97 1 1 25.00 1 0 1 26.37 10.55 

825 EMC 2562 3,111.08 1 1 26.67 1 0 0 0.19 3.45 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
826 ESTAR 2562 7,780.00 1 1 23.53 1 0 1 1.14 17.43 

827 EVER 2562 9,893.34 1 1 27.27 1 0 0 14.06 3.86 

828 GEL 2562 5,885.03 1 1 42.86 1 0 1 -6.50 0.00 

829 GLAND 2562 29,692.50 1 1 23.08 1 0 0 10.27 28.16 

830 ITD 2562 103,789.90 1 1 21.43 1 1 1 -0.28 0.00 

831 JCK 2562 8,256.95 0 1 21.43 1 0 0 -19.84 0.00 

832 KWG 2562 7,847.17 0 1 21.43 1 0 1 -13.02 0.00 

833 LALIN 2562 11,501.88 1 1 25.00 1 0 1 14.20 5.65 

834 LH 2562 113,139.05 1 1 18.75 0 0 0 19.57 14.37 

835 LPN 2562 23,473.35 0 1 23.81 0 0 0 9.65 5.44 

836 MBK 2562 52,443.05 1 0 26.67 0 0 0 12.07 18.02 

837 MJD 2562 19,592.68 0 1 21.43 1 0 1 6.40 3.81 

838 MK 2562 16,706.85 0 1 25.00 1 0 1 2.64 9.17 

839 NCH 2562 4,102.70 1 1 23.08 1 0 0 0.84 10.64 

840 NNCL 2562 4,312.50 0 1 25.00 1 0 1 8.31 14.88 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
841 NOBLE 2562 21,631.11 1 1 28.57 1 0 0 45.75 2.24 

842 NUSA 2562 11,044.12 1 1 28.57 1 0 1 -10.11 0.00 

843 NWR 2562 13,353.65 0 1 23.08 1 0 0 -14.41 0.00 

844 PF 2562 59,064.54 1 1 25.00 1 1 1 8.69 4.62 

845 PLE 2562 10,597.36 0 1 27.27 1 0 0 8.79 7.04 

846 PPP 2562 1,840.22 1 1 23.08 1 0 1 9.57 14.16 

847 PREB 2562 5,947.56 0 0 42.86 1 0 1 12.16 10.41 

848 PRECHA 2562 509.09 0 0 23.08 0 0 0 -5.48 0.00 

849 PRIN 2562 9,458.06 1 1 30.77 0 0 0 2.78 12.40 

850 PYLON 2562 1,689.44 0 0 25.00 0 0 0 28.71 14.39 

851 Q-CON 2562 2,260.08 1 0 23.08 1 0 1 9.32 11.72 

852 QH 2562 50,901.91 1 1 23.53 1 0 1 10.74 9.25 

853 RCI 2562 1,017.68 1 1 21.43 1 0 0 24.17 9.93 

854 RICHY 2562 6,522.04 1 1 25.00 1 1 1 6.22 6.09 

855 RML 2562 12,904.69 0 1 16.67 1 0 0 1.39 13.64 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
856 ROJNA 2562 49,494.87 1 1 31.25 1 0 1 13.96 5.35 

857 S 2562 67,681.12 1 1 35.71 1 0 1 6.56 18.73 

858 SAMCO 2562 5,540.09 1 1 27.27 0 0 0 3.31 10.49 

859 SC 2562 45,082.71 1 1 42.86 0 0 0 12.00 5.48 

860 SCC 2562 634,733.23 1 1 41.18 0 0 0 11.49 13.30 

861 SCCC 2562 78,206.11 1 1 23.53 0 0 0 9.80 19.14 

862 SCP 2562 2,379.95 1 1 25.00 0 0 0 12.21 8.07 

863 SEAFCO 2562 3,167.82 1 1 30.00 1 0 1 27.10 10.05 

864 SENA 2562 15,098.14 1 1 36.84 1 0 1 15.36 5.16 

865 SF 2562 21,369.94 1 1 22.22 1 0 0 16.35 6.41 

866 SIRI 2562 108,336.02 1 1 22.22 1 1 1 7.74 7.06 

867 SPALI 2562 60,511.44 1 1 26.67 1 0 0 15.20 6.39 

868 SRICHA 2562 1,780.96 1 1 33.33 1 0 1 -3.16 0.00 

869 STEC 2562 49,207.39 1 1 41.18 1 0 1 11.71 14.24 

870 7UP 2562 2,265.29 1 1 28.57 1 1 1 6.26 25.02 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
871 AGE 2562 4,732.08 0 1 30.77 1 1 1 16.25 6.32 

872 AI 2562 3,598.45 1 1 30.00 1 1 1 12.08 14.22 

873 AKR 2562 1,715.09 0 0 33.33 0 0 0 8.90 0.00 

874 BAFS 2562 17,345.83 1 1 25.00 1 1 1 14.47 19.91 

875 BANPU 2562 257,588.81 0 0 29.41 1 1 1 -0.71 25.35 

876 BCP 2562 127,787.98 1 0 50.00 1 1 1 3.67 0.00 

877 CKP 2562 64,190.93 1 1 22.22 1 1 1 3.67 106.66 

878 DEMCO 2562 5,984.62 1 1 31.25 1 1 1 1.10 98.25 

879 EA 2562 70,219.69 1 1 35.29 1 1 1 29.31 31.99 

880 EASTW 2562 21,180.88 0 1 14.29 1 1 1 9.74 17.02 

881 EGCO 2562 208,522.60 1 1 33.33 1 1 1 12.76 17.55 

882 EP 2562 11,555.42 1 1 23.08 1 1 1 22.19 8.78 

883 ESSO 2562 66,242.63 1 1 31.25 1 1 1 -12.79 0.00 

884 GREEN 2562 1,079.70 1 1 18.75 1 1 1 0.53 0.00 

885 GUNKUL 2562 39,041.54 1 1 29.41 0 0 0 21.89 13.25 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
886 IRPC 2562 177,850.39 1 1 42.11 0 0 0 -1.38 0.00 

887 AAV 2562 62,902.56 1 1 20.00 0 0 0 -2.35 0.00 

888 AHC 2562 1,905.74 1 1 37.50 0 0 0 8.40 17.83 

889 AMARIN 2562 5,284.16 1 1 23.53 1 1 1 4.07 31.38 

890 AQUA 2562 7,788.31 1 1 25.00 0 0 0 13.15 4.46 

891 AS 2562 406.37 1 1 30.00 1 1 1 3.45 21.79 

892 ASIA 2562 9,472.21 1 1 23.53 1 1 1 -1.03 0.00 

893 ASIMAR 2562 755.16 1 1 23.53 0 0 0 0.23 14.54 

894 B 2562 931.67 1 1 26.67 1 1 1 -4.60 0.00 

895 BA 2562 61,907.73 0 1 25.00 0 0 0 1.16 0.00 

896 BCH 2562 14,115.63 0 1 28.57 1 1 1 19.00 36.68 

897 BDMS 2562 133,661.74 1 1 31.58 0 0 0 20.13 28.41 

898 BEAUTY 2562 1,315.92 1 1 30.77 0 0 0 19.12 17.29 

899 BEC 2562 11,354.48 1 1 21.05 0 0 0 -6.78 0.00 

900 BH 2562 26,181.03 1 1 28.57 1 1 1 19.51 27.99 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
901 BIG 2562 2,548.24 1 1 25.00 1 1 1 11.20 6.37 

902 BJC 2562 325,804.44 1 1 38.10 0 0 0 6.45 24.28 

903 BWG 2562 7,356.43 1 1 20.00 1 1 1 -0.65 921.12 

904 CENTEL 2562 27,589.60 1 1 33.33 1 1 1 13.13 19.24 

905 CHG 2562 6,265.69 1 1 25.00 1 1 1 19.41 41.58 

906 CMR 2562 10,151.01 1 1 17.65 1 1 1 4.32 44.84 

907 CPALL 2562 375,617.45 0 1 23.81 1 1 1 25.02 29.87 

908 CSR 2562 1,492.65 1 1 30.77 1 1 1 3.82 34.08 

909 CSS 2562 3,630.67 0 1 28.57 1 1 1 4.96 18.02 

910 ERW 2562 17,834.26 0 1 26.67 1 1 1 7.88 33.32 

911 FE 2562 1,720.88 1 1 22.73 1 1 1 7.67 16.79 

912 GENCO 2562 1,566.96 0 1 38.46 1 1 1 -2.46 0.00 

913 GRAMMY 2562 3,669.28 1 1 25.00 1 1 1 31.97 47.81 

914 GRAND 2562 14,524.82 1 1 21.43 1 1 1 -7.06 0.00 

915 HMPRO 2562 52,048.96 1 1 25.00 0 0 0 30.09 34.41 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
916 IT 2562 2,608.39 1 1 29.41 0 0 0 2.62 0.00 

917 JUTHA 2562 1,645.47 1 1 33.33 1 1 1 -29.26 0.00 

918 KAMART 2562 1,604.36 1 1 0.00 1 1 1 26.16 13.10 

919 KDH 2562 623.20 1 1 30.00 1 1 1 5.31 45.39 

920 KWC 2562 742.98 0 1 38.46 1 1 1 16.00 18.70 

921 LOXLEY 2562 16,196.77 1 1 23.53 1 1 1 -13.96 0.00 

922 LRH 2562 23,526.32 0 1 29.41 1 1 1 2.97 0.00 

923 MAJOR 2562 14,005.75 0 1 31.25 1 0 0 18.05 19.40 

924 MAKRO 2562 62,641.33 1 1 26.32 1 1 1 32.05 24.68 

925 MANRIN 2562 785.41 0 1 28.57 1 0 0 4.94 43.29 

926 MATCH 2562 1,753.77 1 1 23.08 0 0 0 -2.52 0.00 

927 MATI 2562 1,778.11 1 1 23.53 1 1 1 -2.70 36.91 

928 ADVANC 2562 289,669.12 1 1 29.41 1 1 1 49.20 20.45 

929 AIT 2562 5,728.61 1 1 23.53 1 1 1 13.93 12.95 

930 BLISS 2562 2,404.37 1 1 27.27 1 1 1 -12.74 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
931 CCET 2562 54,461.74 1 1 23.08 1 0 0 2.34 11.22 

932 DELTA 2562 45,958.29 0 1 30.77 1 0 1 8.84 18.62 

933 DTAC 2562 167,338.82 1 1 28.57 1 0 1 23.12 0.00 

934 FORTH 2562 7,617.02 1 1 26.67 1 0 1 20.76 14.43 

935 HANA 2562 24,426.18 1 1 27.27 1 0 1 8.67 14.67 

936 ILINK 2562 10,855.29 1 1 21.43 1 0 1 4.49 14.01 

937 INET 2562 6,377.15 1 1 23.53 0 0 0 9.11 7.63 

938 INTUCH 2562 49,534.54 1 0 35.71 0 0 0 33.95 16.63 

939 JAS 2562 69,873.68 0 1 26.67 1 0 1 38.76 12.58 

940 JMART 2562 20,372.77 0 1 27.27 1 1 1 17.13 31.16 

941 JTS 2562 1,274.28 1 1 27.27 1 1 1 0.63 76.12 

942 KCE 2562 16,501.00 0 1 21.43 1 1 1 7.90 27.03 

943 MFEC 2562 3,670.06 1 1 35.71 1 1 1 12.73 0.00 

944 MSC 2562 3,281.87 1 1 23.08 0 0 0 11.75 9.61 

945 APURE 2563 1,980.50 1 1 40.00 0 0 0 18.35 8.53 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
946 ASIAN 2563 6,231.81 1 1 22.22 0 0 0 25.94 8.52 

947 BRR 2563 8,663.23 1 1 27.78 1 1 1 0.33 0.00 

948 CBG 2563 17,086.68 1 1 29.41 0 0 0 38.06 33.14 

949 CFRESH 2563 4,458.06 1 1 36.36 0 0 0 -19.12 0.00 

950 CHOTI 2563 1,184.52 1 1 23.53 1 1 1 -16.73 0.00 

951 CPF 2563 761,719.09 1 1 23.81 0 0 0 14.45 9.53 

952 CPI 2563 4,133.35 0 1 25.00 0 0 0 8.33 16.08 

953 EE 2563 1,614.46 1 1 38.46 0 0 0 0.34 0.00 

954 F&D 2563 1,486.49 0 1 25.00 0 0 0 2.28 18.21 

955 GFPT 2563 20,409.77 0 1 21.43 0 0 0 9.63 15.62 

956 HTC 2563 5,326.11 1 1 29.41 0 0 0 17.79 12.63 

957 ICHI 2563 7,404.55 0 1 23.08 0 0 0 8.25 23.34 

958 KBS 2563 10,289.05 1 1 33.33 1 1 1 -19.85 0.00 

959 LEE 2563 3,142.82 1 1 28.57 1 1 1 7.02 11.05 

960 LST 2563 5,705.72 1 1 28.57 0 0 0 9.80 10.53 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
961 M 2563 20,353.43 1 1 38.46 1 1 1 6.52 37.36 

962 MALEE 2563 4,002.64 1 1 30.77 1 1 1 -24.82 0.00 

963 MINT 2563 362,326.52 0 1 25.00 1 1 1 -30.06 0.00 

964 PB 2563 10,298.89 1 1 25.00 0 0 0 19.05 18.00 

965 PM 2563 2,457.28 1 1 28.57 0 0 0 26.70 11.87 

966 ACC 2563 934.72 1 1 16.67 1 1 1 -10.88 0.00 

967 AJA 2563 931.45 1 1 25.00 1 1 1 -17.61 0.00 

968 APCO 2563 696.78 1 1 25.00 0 0 0 11.91 32.76 

969 B52 2563 156.64 1 1 23.08 0 0 0 -38.67 0.00 

970 BTNC 2563 633.43 1 1 28.57 1 1 1 -11.08 0.00 

971 CPH 2563 1,428.81 1 1 20.00 0 0 0 -2.97 0.00 

972 CPL 2563 2,132.41 1 1 23.08 0 0 0 2.04 0.00 

973 DTCI 2563 476.32 1 1 28.57 1 1 1 4.00 22.29 

974 FANCY 2563 1,012.84 1 1 21.43 1 1 1 -4.84 0.00 

975 ICC 2563 32,227.80 1 1 22.22 1 1 1 -0.22 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
976 JCT 2563 1,380.80 1 1 20.00 1 1 1 5.64 15.81 

977 L&E 2563 2,781.87 0 1 23.53 1 1 1 3.12 12.24 

978 MODERN 2563 3,342.78 0 1 25.00 1 1 1 6.11 17.10 

979 NC 2563 891.59 1 1 23.53 1 1 1 -8.13 0.00 

980 OCC 2563 1,342.35 1 1 21.43 1 1 1 0.52 347.62 

981 OGC 2563 3,439.76 1 1 35.71 1 1 1 -13.27 0.00 

982 PAF 2563 853.21 1 1 21.43 1 1 1 16.61 0.00 

983 AMANAH 2563 3,765.49 1 1 25.00 0 0 0 19.93 14.33 

984 ASK 2563 44,930.66 0 1 27.78 1 1 1 15.92 8.65 

985 ASP 2563 9,379.85 1 0 30.77 1 1 1 8.81 12.43 

986 BAY 2563 2,609,373.79 0 1 27.78 1 1 1 8.25 8.81 

987 BBL 2563 3,822,959.69 0 1 34.78 0 0 0 3.92 9.93 

988 BFIT 2563 19,582.04 1 1 30.00 1 1 1 16.60 9.38 

989 CIMBT 2563 407,249.03 0 1 37.50 1 1 1 3.22 9.32 

990 ECL 2563 5,966.25 1 1 28.57 1 1 1 3.39 17.63 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
991 FNS 2563 4,068.30 1 1 30.77 1 1 1 8.15 6.45 

992 FSS 2563 5,946.94 0 1 18.75 1 1 1 3.45 0.00 

993 GBX 2563 2,947.58 1 1 33.33 1 1 1 3.04 39.52 

994 IFS 2563 3,449.57 0 1 27.27 1 1 1 8.79 8.27 

995 JMT 2563 14,270.41 1 1 27.27 1 1 1 22.96 38.38 

996 KBANK 2563 3,658,797.76 0 0 25.93 0 0 0 6.97 10.70 

997 KCAR 2563 5,416.02 1 1 0.00 1 1 1 10.58 9.89 

998 KGI 2563 25,272.42 0 0 21.43 1 1 1 9.18 19.22 

999 KKP 2563 363,411.02 1 0 22.22 0 0 0 11.33 7.69 

1000 KTB 2563 3,327,780.27 1 1 29.41 1 1 1 4.91 7.48 

1001 KTC 2563 88,403.31 1 1 33.33 0 0 0 25.09 28.78 

1002 LHFG 2563 249,311.66 1 1 23.53 0 0 0 5.16 8.04 

1003 MBKET 2563 19,085.67 0 1 27.27 1 1 1 10.91 12.14 

1004 MFC 2563 1,467.62 1 1 21.05 1 1 1 13.67 13.87 

1005 ML 2563 4,127.04 1 1 23.08 1 1 1 5.09 9.04 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1006 MTC 2563 77,221.88 1 1 35.71 0 0 0 28.45 25.14 

1007 AH 2563 22,346.05 0 0 41.67 0 0 0 2.01 0.00 

1008 AJ 2563 9,533.82 1 1 27.27 1 1 1 12.85 14.21 

1009 ALUCON 2563 6,799.06 0 1 33.33 1 1 1 11.57 11.04 

1010 AMC 2563 3,739.99 1 1 25.00 1 1 1 6.26 14.97 

1011 BSBM 2563 1,958.51 1 1 26.67 1 1 1 4.42 16.62 

1012 CEN 2563 2,692.87 1 0 28.57 1 1 1 0.37 0.00 

1013 CRANE 2563 2,664.28 1 0 28.57 1 1 1 0.96 19.79 

1014 CSP 2563 2,004.52 1 1 21.43 1 0 0 16.18 0.00 

1015 CTW 2563 5,468.43 1 1 25.00 1 1 1 6.85 10.09 

1016 CWT 2563 3,810.52 1 1 0.00 1 0 0 7.77 23.65 

1017 EASON 2563 1,211.59 1 1 25.00 0 0 0 -15.71 297.30 

1018 FMT 2563 3,078.35 0 1 27.78 1 1 1 2.96 25.11 

1019 GC 2563 1,453.43 1 1 28.57 1 1 1 27.22 9.60 

1020 GIFT 2563 650.54 1 1 26.67 1 1 1 1.67 13.78 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1021 GLOCON 2563 1,495.58 1 1 21.43 1 1 1 -5.70 0.00 

1022 GSTEEL 2563 25,460.41 0 1 20.00 1 0 0 -9.81 0.00 

1023 GYT 2563 6,620.06 1 1 23.08 1 0 1 -4.83 0.00 

1024 HFT 2563 3,862.98 0 1 23.53 1 0 1 13.31 9.00 

1025 HTECH 2563 1,719.51 1 1 27.27 1 0 1 5.96 17.45 

1026 IHL 2563 3,643.44 0 0 23.08 1 0 1 -2.79 0.00 

1027 INOX 2563 10,906.26 1 1 23.08 1 0 1 -0.19 0.00 

1028 IVL 2563 453,171.51 0 0 33.33 0 0 0 1.88 0.00 

1029 KKC 2563 6,733.08 1 0 26.67 0 0 0 -73.77 0.00 

1030 LHK 2563 2,066.80 1 1 28.57 1 0 1 5.81 16.56 

1031 MCS 2563 5,993.07 1 1 33.33 1 0 0 28.59 6.52 

1032 MILL 2563 19,277.18 1 1 23.53 1 0 0 -3.26 27.84 

1033 NEP 2563 789.67 0 1 25.00 1 1 1 -3.40 0.00 

1034 NFC 2563 2,839.62 1 1 22.22 1 0 1 -0.94 0.00 

1035 NOVA 2563 1,712.55 1 1 23.08 0 0 0 -16.70 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1036 PAP 2563 4,540.49 1 1 36.36 1 1 1 8.20 15.43 

1037 PATO 2563 608.95 1 1 29.41 1 0 1 15.58 18.85 

1038 PCSGH 2563 5,737.97 1 1 28.57 0 0 0 5.34 65.42 

1039 PERM 2563 2,747.92 1 1 30.77 1 0 0 2.60 0.00 

1040 PK 2563 3,626.33 1 1 22.22 1 0 0 1.52 204.81 

1041 PTTGC 2563 489,382.65 1 1 45.00 1 1 0 0.07 0.00 

1042 A 2563 13,144.03 1 1 25.00 0 0 0 5.59 18.09 

1043 AMATA 2563 40,221.65 1 1 33.33 0 0 1 7.43 19.58 

1044 ANAN 2563 43,298.16 1 1 18.75 1 0 1 -1.27 0.00 

1045 AP 2563 58,723.86 0 1 29.41 0 0 0 15.20 5.47 

1046 APCS 2563 3,166.95 1 1 20.00 1 0 1 0.81 330.01 

1047 APEX 2563 3,090.23 0 1 30.77 1 0 0 0.00 0.00 

1048 AQ 2563 6,679.28 0 1 25.00 1 0 1 -11.93 0.00 

1049 BJCHI 2563 3,818.16 1 1 20.00 1 0 0 -5.59 0.00 

1050 BKD 2563 1,656.60 0 1 23.53 1 0 1 -6.25 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1051 BROCK 2563 1,306.28 1 1 30.00 1 0 0 2.76 69.36 

1052 CCP 2563 2,855.53 1 1 25.00 1 1 1 6.33 12.69 

1053 CGD 2563 26,912.02 1 1 41.18 1 0 0 -8.01 0.00 

1054 CI 2563 10,805.08 1 1 28.57 0 0 0 -18.46 3.36 

1055 CK 2563 82,774.02 1 1 20.00 1 0 1 2.30 28.06 

1056 CNT 2563 6,360.86 0 1 29.41 0 0 0 3.64 13.05 

1057 CPN 2563 221,773.51 1 1 23.53 0 0 0 13.56 19.04 

1058 DCC 2563 8,795.63 1 1 25.00 0 0 0 39.01 12.45 

1059 DCON 2563 2,790.00 1 1 0.00 1 0 1 3.85 20.36 

1060 DRT 2563 3,418.84 1 1 25.00 1 0 1 26.57 8.94 

1061 EMC 2563 2,896.54 1 1 26.67 1 0 0 2.90 146.52 

1062 ESTAR 2563 7,203.50 1 1 23.53 1 0 1 4.01 12.99 

1063 EVER 2563 9,494.41 1 1 27.27 1 0 0 5.44 0.00 

1064 GEL 2563 6,213.44 1 1 42.86 1 0 1 -3.83 0.00 

1065 GLAND 2563 29,224.55 1 1 23.08 1 0 0 5.35 9.17 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1066 ITD 2563 107,872.52 1 1 21.43 1 1 1 -8.44 0.00 

1067 JCK 2563 8,459.59 0 1 21.43 1 0 0 -14.63 0.00 

1068 KWG 2563 8,447.78 0 1 21.43 0 0 0 -14.25 0.00 

1069 LALIN 2563 12,454.36 1 1 25.00 1 0 1 19.00 5.66 

1070 LH 2563 122,571.06 1 1 18.75 0 0 0 13.96 10.63 

1071 LPN 2563 23,618.74 0 1 23.81 0 0 0 5.74 6.24 

1072 MBK 2563 57,142.26 1 0 26.67 0 0 0 0.66 16.53 

1073 MJD 2563 18,763.40 0 1 21.43 1 0 1 3.59 14.92 

1074 MK 2563 17,985.25 0 1 25.00 1 0 1 -0.05 0.00 

1075 NCH 2563 3,875.56 1 1 30.77 1 0 0 4.39 19.95 

1076 NNCL 2563 4,292.83 0 1 25.00 1 0 1 11.32 12.54 

1077 NOBLE 2563 19,197.82 1 1 26.67 1 0 0 33.12 6.72 

1078 NUSA 2563 10,717.35 1 1 28.57 1 0 1 -17.29 0.00 

1079 NWR 2563 14,685.71 0 1 23.08 1 0 0 -7.71 0.00 

1080 PF 2563 53,389.60 1 1 25.00 1 1 1 -8.26 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1081 PLE 2563 11,851.00 0 1 27.27 1 0 0 -17.37 0.00 

1082 PPP 2563 1,674.57 1 1 23.08 0 0 0 0.68 8.03 

1083 PREB 2563 5,935.51 0 0 42.86 1 0 1 7.54 13.94 

1084 PRECHA 2563 526.33 0 0 23.08 0 0 0 -4.19 0.00 

1085 PRIN 2563 9,243.07 1 1 28.57 0 0 0 6.70 8.80 

1086 PYLON 2563 1,320.79 0 0 25.00 0 0 0 17.27 11.93 

1087 Q-CON 2563 2,304.33 1 0 23.08 1 0 1 5.64 14.17 

1088 QH 2563 47,667.13 1 1 23.53 1 0 1 7.95 11.20 

1089 RCI 2563 1,079.84 1 1 23.08 1 0 0 7.90 22.77 

1090 RICHY 2563 7,480.76 1 1 25.00 1 1 1 4.15 9.90 

1091 RML 2563 9,371.51 0 1 21.43 1 0 0 -13.36 0.00 

1092 ROJNA 2563 49,717.19 1 1 31.25 0 0 0 9.69 11.12 

1093 S 2563 65,112.77 1 1 35.71 1 0 1 -16.11 0.00 

1094 SAMCO 2563 5,444.89 1 1 25.00 0 0 0 1.71 0.00 

1095 SC 2563 44,318.84 1 1 42.86 0 0 0 10.48 4.79 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1096 SCC 2563 749,380.88 1 1 35.29 0 0 0 11.36 13.66 

1097 SCCC 2563 77,670.37 1 1 20.00 0 0 0 11.37 12.51 

1098 SCP 2563 2,398.46 1 1 30.77 0 0 0 10.50 7.48 

1099 SEAFCO 2563 3,077.69 1 1 30.00 1 0 1 9.57 11.96 

1100 SENA 2563 17,927.07 1 1 35.29 1 0 1 17.44 3.96 

1101 SF 2563 24,562.95 1 1 22.22 1 0 0 14.73 5.29 

1102 SIRI 2563 112,632.10 1 1 25.00 1 1 1 4.90 5.15 

1103 SPALI 2563 68,206.52 1 1 26.67 1 0 0 11.54 9.45 

1104 SRICHA 2563 2,159.78 1 1 33.33 0 0 0 9.05 57.95 

1105 STEC 2563 44,033.27 1 1 41.18 1 0 1 7.59 15.81 

1106 7UP 2563 3,233.80 1 1 28.57 1 1 1 6.85 24.10 

1107 AGE 2563 5,410.62 0 1 30.77 1 1 1 12.25 9.47 

1108 AI 2563 4,160.30 1 1 30.00 0 0 0 28.48 8.69 

1109 AKR 2563 1,529.53 0 0 33.33 0 0 0 9.67 10.65 

1110 BAFS 2563 19,465.76 1 1 25.00 1 1 1 -6.23 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1111 BANPU 2563 281,647.62 0 0 29.41 0 0 0 -2.66 0.00 

1112 BCP 2563 148,322.59 1 0 47.06 0 0 0 -14.22 0.00 

1113 CKP 2563 67,038.45 1 1 22.22 1 1 1 1.71 39.87 

1114 DEMCO 2563 7,374.57 1 1 29.41 1 1 1 1.42 0.00 

1115 EA 2563 78,483.77 1 1 35.29 1 1 1 20.34 33.58 

1116 EASTW 2563 22,853.78 0 1 7.14 1 1 1 7.03 19.06 

1117 EGCO 2563 214,437.69 1 1 31.58 0 0 0 8.45 10.70 

1118 EP 2563 8,381.96 1 1 28.57 0 0 0 31.38 2.96 

1119 ESSO 2563 61,378.09 1 1 26.67 1 1 1 -43.39 0.00 

1120 GREEN 2563 1,061.87 1 1 18.75 1 1 1 0.91 63.35 

1121 GUNKUL 2563 46,032.16 1 1 31.25 0 0 0 29.59 9.85 

1122 IRPC 2563 173,490.55 1 1 44.44 0 0 0 -7.75 0.00 

1123 AAV 2563 67,977.67 1 1 20.00 0 0 0 -27.85 0.00 

1124 AHC 2563 1,900.92 1 1 30.77 0 0 0 4.49 28.70 

1125 AMARIN 2563 5,416.33 1 1 23.53 1 1 1 4.07 28.53 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1126 AQUA 2563 8,282.56 1 1 23.08 0 0 0 4.10 2.60 

1127 AS 2563 813.29 1 1 30.00 0 0 0 107.70 9.38 

1128 ASIA 2563 9,569.27 1 1 27.78 1 1 1 -2.30 0.00 

1129 ASIMAR 2563 718.29 1 1 23.53 0 0 0 7.04 17.28 

1130 B 2563 936.73 1 1 21.43 0 0 0 -8.74 0.00 

1131 BA 2563 50,601.58 0 1 25.00 0 0 0 -21.33 0.00 

1132 BCH 2563 16,527.30 0 1 25.00 0 0 0 18.72 28.45 

1133 BDMS 2563 136,050.25 1 1 35.00 0 0 0 8.40 46.24 

1134 BEAUTY 2563 1,082.26 1 1 25.00 0 0 0 -10.90 0.00 

1135 BEC 2563 9,518.87 1 1 29.41 0 0 0 -3.88 0.00 

1136 BH 2563 24,221.67 1 1 28.57 1 1 1 6.25 49.81 

1137 BIG 2563 2,900.04 1 1 25.00 1 1 1 0.70 326.49 

1138 BJC 2563 326,156.74 1 1 38.10 0 0 0 3.48 27.20 

1139 BWG 2563 8,846.77 1 1 20.00 1 1 1 -5.47 0.00 

1140 CENTEL 2563 35,350.14 1 1 27.78 1 1 1 -23.52 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1141 CHG 2563 6,200.79 1 1 25.00 0 0 0 22.69 35.73 

1142 CMR 2563 10,825.46 1 1 17.65 0 0 0 5.42 35.30 

1143 CPALL 2563 523,354.33 0 1 25.00 1 1 1 16.91 27.99 

1144 CSR 2563 1,217.32 1 1 26.67 1 1 1 1.95 40.77 

1145 CSS 2563 3,068.09 0 1 28.57 1 1 1 5.84 13.35 

1146 ERW 2563 21,214.72 0 1 26.67 1 1 1 -35.83 0.00 

1147 FE 2563 1,775.04 1 1 23.81 0 0 0 5.10 17.99 

1148 GENCO 2563 1,527.53 0 1 33.33 0 0 0 -3.53 0.00 

1149 GRAMMY 2563 4,241.80 1 1 25.00 1 1 1 -17.56 31.43 

1150 GRAND 2563 13,507.76 1 1 25.00 1 1 1 -29.00 0.00 

1151 HMPRO 2563 56,090.77 1 1 25.00 0 0 0 24.14 33.63 

1152 IT 2563 3,938.63 1 1 29.41 0 0 0 -4.08 28.74 

1153 JUTHA 2563 1,545.98 1 1 27.27 1 1 1 -131.81 0.00 

1154 KAMART 2563 1,520.79 1 1 0.00 1 1 1 13.19 21.48 

1155 KDH 2563 582.40 1 1 30.00 1 1 1 -1.90 0.00 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1156 KWC 2563 825.05 0 1 38.46 1 1 1 12.30 19.00 

1157 LOXLEY 2563 15,558.74 1 1 29.41 1 1 1 1.34 0.00 

1158 LRH 2563 22,871.18 0 1 27.78 1 1 1 -8.34 0.00 

1159 MAJOR 2563 17,678.21 0 1 31.25 1 0 0 -8.15 0.00 

1160 MAKRO 2563 74,034.15 1 1 26.32 1 1 1 30.90 29.21 

1161 MANRIN 2563 848.84 0 1 28.57 1 0 0 -15.36 0.00 

1162 MATCH 2563 1,620.69 1 1 21.43 0 0 0 -11.94 0.00 

1163 MATI 2563 1,775.54 1 1 26.32 1 1 1 1.97 0.00 

1164 ADVANC 2563 350,170.58 1 1 29.41 1 1 1 37.88 19.15 

1165 AIT 2563 6,429.18 1 1 23.53 1 1 1 13.57 9.66 

1166 BLISS 2563 1,930.24 1 1 25.00 1 1 1 -91.61 0.00 

1167 CCET 2563 64,071.21 1 1 26.67 1 0 0 1.31 125.89 

1168 DELTA 2563 57,218.93 0 1 30.77 1 0 1 20.11 102.70 

1169 DTAC 2563 174,280.39 1 1 28.57 1 0 1 20.73 14.78 

1170 FORTH 2563 7,822.37 1 1 26.67 1 0 1 31.35 17.91 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษาปี พ.ศ.2559 - 2563 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ Year SIZE HDR OWN BOD ECO SOC ENV ROE PE 
1171 HANA 2563 25,180.13 1 1 27.27 1 0 1 9.05 18.13 

1172 ILINK 2563 10,049.59 1 1 21.43 1 0 1 7.01 10.50 

1173 INET 2563 7,284.04 1 1 23.53 0 0 0 5.28 13.68 

1174 INTUCH 2563 52,636.61 1 0 35.71 0 0 0 30.44 17.56 

1175 JAS 2563 99,747.41 0 1 25.00 1 0 1 -25.98 14.06 

1176 JMART 2563 25,901.09 0 1 27.27 0 0 0 22.40 27.07 

1177 JTS 2563 1,401.40 1 1 27.27 1 1 1 4.45 46.97 

1178 KCE 2563 17,377.04 0 1 21.43 1 1 1 9.50 48.99 

1179 MFEC 2563 5,124.01 1 1 35.71 1 1 1 13.09 8.38 

1180 MSC 2563 3,139.49 1 1 23.08 0 0 0 8.26 10.71 
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ประวตัิผู้ท าวจัิย 

ช่ือ – นามสกุล   ดร. สุรีย ์ โบษกรนฏั 

วัน เดือน ปีเกดิ                        28  มีนาคม  พ.ศ. 2494 

สถานท่ีเกิด กรุงเทพมหานคร 

สถานท่ีอยู่ปัจจุบัน 250/238 หมู่บา้นชวนช่ืน-กรีนวิลล ์ซอย 4/4 ถนนพุทธมณฑล

สาย 2 แขวงศาลาธรรมสพน์ เขตทวีวฒันา กรุงเทพฯ 10170 

ต าแหน่งงานปัจจุบัน อาจารยป์ระจ าหลกัสูตรปรัชญาดุษฎีบณัฑิต สาขาการบญัชี 

สถานท่ีท างานปัจจุบัน คณะบญัชี มหาวิทยาลยั ศรีปทุม 

ประวัติการศึกษา ปรัชญาดุษฎีบณัฑิต บริหารธุรกิจ มหาวิทยาลยัรามค าแหง 

 การจดัการภาครัฐและภาคเอกชนมหาบณัฑิต 

 สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 

 บญัชีบณัฑิต (เกียรตินิยมดี) มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 

ประสบการณ์ท างาน - อาจารยพ์ิเศษ มหาวิทยาลยัราชภฏัธนบุรี 

                                                       คณะวิทยาการจดัการ สาขาการบญัชี หลกัสูตรบญัชีบณัฑิต 

                                                       (วิชาภาษีอากรฯวิชาการบญัชีฯ) 2557 – 2562 

 - อาจารยพ์ิเศษ วิทยาลยัเทคโนโลยสียาม คณะบญัชี 

 หลกัสูตรบญัชีบณัฑิต (วิชาบญัชีชั้นสูง และตน้ทุน2) 2556 – 2557 

 - ผูอ้  านวยการฝ่ายตรวจสอบภายใน  

- เลขานุการคณะกรรมการตรวจสอบ บริษทั อาร์ ซี แอล จ ากดั 

(มหาชน) ธุรกิจเดินเรือระหว่างประเทศ 2555 – 2556 

 - ผูจ้ดัการทัว่ไป และกรรมการบริหาร   

 บริษทั แคปปิตอลลิงคลี์สซ่ิง จ ากดั (มหาชน) 

 (เดิมบริษทั เอสซีบี ลีสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) 2537-2555) 
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 - ผูจ้ดัการฝ่ายบริหาร ผูจ้ดัการฝ่ายบญัชีและการเงิน 

  บริษทั สหอุตสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ ากดั (มหาชน) 2525-2537 

คุณวุฒิทางวิชาชีพ -  ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 

  (Chatered Professional Accountant- CPA) (2519 – ปัจจุบนั) 

-นกัวิชาชีพบญัชีอาเซียน (ASEAN Chatered Professional  
Accountant-ASEAN CPA) (2562 – ปัจจุบนั) 

 


